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A continuacion, la ruta critica recomendada:

Eleccidon de primer

Elaboracién de Concertacion de equipoy
proyecto conceptos y ruta comunicacion del
documento
|
\

Concertacion de
proyecto fase 2

Comunicacion a
asociaciones

Concertacion de
proyecto fase 3

v

Aprobacion final

Envio al Poder
Legislativo

Cabideo de
proyecto de Ley de
Fideicomisos

a) Esimportante definir quien otorgaria la autorizacién de la Sociedad Fiduciaria la Secretaria
o la Comisién.

b) Una vez aclarados los conceptos y hay que verificar que articulos se derogarian, y que otros
se deben modificar en la normatividad vigente.

c) Hay que revisar la coherencia de los articulos, ya que durante la realizacion del proyecto se
pudieron mover.
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Exposicion de motivos

Propuesta de creacion de Ley del de de 2016.

Se propone a la Cdmara de [*] que se expida una Ley de Fideicomisos con el fin de ordenar, regular
y desarrollar el uso del fideicomiso, mandato, comisién mercantil y representacion comun en forma
equitativa, eficiente y transparente; proteger los intereses del publico; minimizar el riesgo sistémico;
y fomentar una sana competencia.

Mucho se ha dicho sobre la necesidad de una economia competitiva, por lo que el Ejecutivo federal
y los legisladores hemos impulsado diversas reformas, especialmente a la Ley Federal de
Competencia Econdmica, incrementando las capacidades y atribuciones del drgano regulador de la
materia. Sin embargo, para alcanzar un mercado competitivo no es suficiente fortalecer a la
Comision Federal de Competencia, sino que es preciso impulsar reglas claras que incentiven la
dindmica econdmica y faciliten a los ciudadanos el acceso a mas y mejores productos y servicios.

La falta de diversidad en la oferta es un problema que también se manifiesta en el ambito financiero
de nuestro pais, a pesar de que una de las condiciones fundamentales para promover el crecimiento
es contar con un sistema financiero moderno, eficiente y seguro, que apoye e incentive la
productividad y la competitividad de la economia, y que garantice pleno acceso al consumidor.

Este tema toma relevancia al observar la estructura de este sistema, en donde cuatro grandes
bancos dominan el mercado, lo que restringe las opciones para la poblacidn a pesar de que existen
intermediarios que pudiesen incrementar la oferta de servicios; sin embargo, esto no debe ser ya
que la regulacién en materia de Competencia Econdmica, vigente, lo prohibe. Asi, por ejemplo, a
pesar del gran nimero de operaciones que se pueden realizar a través de los fideicomisos con
intermediarios financieros, en donde “el fideicomitente transmite a una institucion fiduciaria la
propiedad o la titularidad de uno o mads bienes o derechos, segun sea el caso, para ser destinados a
fines licitos y determinados, encomendando la realizacidon de dichos fines a la propia institucion
fiduciaria”! su uso en México es limitado.

Dentro del proceso de la toma de decisiones orientado a evaluar la viabilidad de un negocio, es
necesario revisar cuidadosamente el proyecto de inversion, la forma de administracidon que se
utilizara y, por supuesto, la estructura legal del negocio. Resulta relevante conocer los distintos
regimenes fiscales que nuestro pais brinda mediante su legislacidn impositiva, para efectos de
ofrecer aquél que promueva el interés de los inversionistas locales e internacionales. En este
sentido, una de las figuras mas utilizadas a nivel internacional para esta actividad es el fideicomiso,
gue en nuestro pais no es ni es fomentado ni aprovechado.

En el futuro préoximo, las empresas no podran sostenerse si carecen de la inteligencia de negocios.
Por ello, existen diferentes alternativas en México para la operacién de un negocio que van desde
la utilizacion de regimenes fiscales para personas fisicas, para personas morales por medio de
sociedades mercantiles, hasta la conformacién de asociaciones en participacién o fideicomisos en

! Articulo 381 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (LGTOC).
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sus distintas modalidades donde las personas fisicas y morales pueden asociarse conservando sus
regimenes fiscales.

México tiene la oportunidad de ser lider en el mercado financieros mundial, los paradigmas
cambiaron.

Primero, analicemos cémo se diseiid el sistema de banca privada a nivel mundial. Nace cuando
aquellos inversionistas con excedentes de dinero necesitan

a) Resguardar de su patrimonio,

b) Proteccidn en caso de contingencia,

c) Confidencialidad, y

d) Obtener un retorno o premio inversion

De los cuatro elementos antes mencionados, el tema de confidencialidad logré que algunos HNWI
buscaran opciones con mayor grado de secrecia:

A) Suiza, por ejemplo, al ser un pais neutro con una legislacién robusta y con un importante negocio
financiero decidid ir mas alla, obtuvo la fama de ser el pais mds secreto e incluso creé cuentas donde
un numero era la llave a la misma sin que los empleados del sistema financiero tuvieran acceso a la
informacién de los Ultimos Beneficiarios.

B) Los ingleses, miembros de Commonwealth, holandeses y norteamericanos no dejaron ir la
oportunidad y lograron efectos similares con el uso de sociedades, civiles y mercantiles,
generalmente trasparentes fiscalmente. Asi muchos de los paises del Caribe, otros ubicados en los
mares que rodean Inglaterra, y algunas otras jurisdicciones se conformaron como centro financiero;
con dichas estructuras también buscaron solucionar temas de interdiccién, incapacidad y de
herencia, con el uso fideicomisos. Por lo que generalmente encontramos que los activos son
propiedad de la compaiiia, y las acciones de ésta o el interés si es una sociedad limitada, semejantes
a una sociedad civil, son propiedad del fideicomiso.

Las instituciones financieras no preguntaban la procedencia de los recursos, ni el uso que se le daria
y mucho menos si los recursos habian pagado impuestos; eso era tema del cliente y ellos buscaban
la captacion de dichos recursos.

En virtud de lo anterior muchos centros financieros e instituciones se diseflaron en base a
estandares de secrecia y alta confidencialidad, eliminando de sus procesos el compartir informacién
con el exterior o alin menos con la autoridad. Paradigmas que hoy cambiaron y son completamente
opuestos, los nuevos centros financieros deben de ser trasparentes frente a las autoridades
hacendarias.

Nuestro pais ademads de otras caracteristicas hoy puede afirmar que:

a) Tiene un sistema financiero robusto;

b) Somos lideres en mitigacion de riesgos;

c) Nuestros indicadores de morosidad son bajos;

d) En general las instituciones financieras estan muy bien capitalizadas;
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e) Contamos una legislacion en la materia es considerada, por algunos, una de las mejores del
mundo;

f) En temas de trasparencia y fiscalizacion somos de los 13 paises, segun el Reporte de
Trasparencia Fiscal de la OCDE 2015, “full complied”;

g) En temas de Prevencién de Lavado de Dinero superamos a muchos de los paises que hoy
son considerados centros financieros.

h) A través de la Bolsa Mexicana de Valores se puede invertir en muchos de los sistemas
financieros mundiales.

i) La localizacion geografica y conectividad, hacen que sea facil llegar de casi cualquier parte
del mundo.

Lo anterior nos da peculiaridades que muchos inversionistas estan buscando para llevar a cabo sus
proyectos. Asi los Intermediarios Financieros mexicanos hoy podrian actuar, siguiendo con los
estandares de conocimiento del cliente que tenemos, como intermediarios y proveer de servicios
relacionados con ésta actividad.

Una de las actividades que hoy se prestan, como punta de lanza, en la mayor parte de los centros
financieros mundiales es el servicio fiduciario o de Trust. México lleva mas de un siglo relacionados
con la fiducia por lo que su tecnologia juridica, de administracién, en sistemas, y de ventas son un
ejemplo para el mundo. Sin duda, por el monto de activos administrados en fideicomisos y
mandatos, que al 31 de diciembre de 2015 representaba méas de $17,000,000,000,000.00 de pesos,
somos el pais nimero uno a nivel mundial 2. Con més de 110 Instituciones Financieras que México
que llevan a cabo la actividad Fiduciaria.

En esta centuria el fideicomiso ha demostrado ser un vehiculo idéneo y eficiente, que facilita la
ejecucion de contratos mercantiles, el otorgamiento de créditos, mejora los actos de Previsidn
Social, de encargos publicos, y de temas de Planeacidon Patrimonial. Evitando plazos y costos de
implementacion y ejecucién preservando los activos e incrementar el ahorro interno.

Uno de los grandes temas que existe hoy en el mundo es el llamado Crowdfunding, en espafiol es
conocido como micromecenaje, financiacién masiva, financiacion en masa o por suscripcion,
cuestacion popular, financiacidon colectiva, microfinanciaciéon colectiva o plataformas de fondeo
colectivo, y México ésta viviendo una explosién importante en este mercado que se piensa que no
esta regulado. Sin embargo, la actividad se ha llevado a cabo exitosamente a través de fideicomisos
hacer varias décadas.

Hay varias teorias de como y cuando nace, ejemplos en diferentes paises como México, Ecuador,
Bolivia, la EEUU, y el Reino Unido que podrian marcar la pauta, pero encontrar la raiz es muy
pretencioso. No obstante, lo cierto es que en todos los casos hay dos elementos en comun:

2 No se considera la valuacién de los activos con la apreciacién del délar de los Estados Unidos de Norte
América; solo se consideran algunas SOFOM identificadas aun cuando no se tiene el dato exacto del
patrimonio y no consideran Banxico. La fuente: CNBV, CNSF y los Estados Financieros publicados, algunos
auditados y otros no, por lo que esta informacién se debe considerar como referencia solamente.
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a) La necesidad de des intermediar, por los costos y la complejidad que tiene el sistema
financiero y bursatil; y

b) La falta de financiamiento a sectores especificos que requieren cubrir sus necesidades de
crédito o capital.

Con el uso de las tecnologias de la informacidn en el siglo XXI la desintermediacién se volvié muy
sencilla y empezaron a surgir diferentes proveedores de servicios que no intermediaban, como lo
haria cominmente una casa de bolsa y una bolsa de valores, sino sélo proveen los medios
necesarios y el ambiente de seguridad para que quien tiene la intencién de invertir contacte a quien
requiere de los fondos para operar o realizar su negocio. En dicha actividad sobresalen dos
caracteristicas, como son la participacion masiva de inversores que financian con cantidades
reducidas pequefios proyectos de alto potencial y el caracter arriesgado de dicha inversién.!

A través de las Plataformas de Fondeo Colectivo se ponen en contacto, en forma directa a la persona
gue demanda fondos, mediante la emisién de acciones, certificados de derechos fiduciarios, o
certificados bursatiles; con ofertantes, plenamente identificados, de fondos que buscan una
ganancia. Al igual que en su inicio lo hicieron las bolsas de valores con la diferencia que hoy oferta
y demanda, gracias a la tecnologia, pueden ponerse en contacto de forma 4gil, sencilla y sin
fronteras.

Existen numerosos ejemplos de éxito en otros paises que a través del desarrollo de bolsas de valores
especiales han atendido a las pequefias y medianas empresas. Incluso Los mercados europeos y
norteamericanos han segmentado sus plataformas financieras para atender las necesidades de
grandes, medianas y pequefias empresas segun sus caracteristicas. Pero no dejan de ser
intermediarios, con reglas claras, que negocian por cuenta de las partes.

En México hay varias formas de fondeo colectivo, que llevan muchas décadas funcionando e incluso
tiene en algunos casos beneficios fiscales. Como son por mencionar algunas:

a) Las cajas de ahorro de empleados, donde los trabajadores se ayuda a fondearse entre si.

b) Los fideicomisos conocidos como de desarrollo inmobiliario, por medio de los cuales
diferentes personas aportan dinero y terreno para crear un desarrollo inmobiliario.

c) Losfideicomisos de inversidn en capital de riesgo, que han ayudado a sociedades mexicanas
a obtener recursos incluso con beneficios o incentivos fiscales.

d) Certificados de capital de desarrollo, CKDs, creados en 2009 los cuales emitidos por un
fideicomiso se colocan en la Bolsa Mexicana de Valores con el fin de financiar actividades y
proyectos de largo plazo.

En 2006 se crea la Sociedades Financieras de Objeto Multiple (SOFOM), donde los socios,
colectividad, se asocian para otorgar créditos, factoraje, o arrendamiento. La relacion SOFOM
acreditado u obligado se estable sin que exista un intermediario. Asi mismo hay varios
emprendedores que han incursionado en este sentido incluso tecnolégicamente en 2007 salié al
mercado una pagina web que se llamaba EXTRABURSATILES OTC DE MEXICO que ya ofrecia una
plataforma de Crowdfunding.
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La historia continua, hoy México cuenta con: dos asociaciones FINTEC y la Asociacidn de Plataformas
de Fondeo Colectivo, y mas de una centena de prestadores de servicios que sin intermediacidony a
través de fideicomisos unen la voluntad tanto del de acreedor y acreditado, como de accionista y
empresa. Como ejemplo de mercado que ha usado esta figura podemos mencionar al de Desarrollos
inmobiliarios.

Por su parte los intermediarios no bancarios facultados para actuar como fiduciarios en fideicomisos
de garantia actualmente han incrementado el uso de la figura y mejorado las condiciones de oferta
de los mismos en este mercado. Pero aun no podemos explotar el potencial que tiene la figura ya
gue son limitadas las instituciones que pueden brindar el servicio como fiduciarios de todo tipo de
fideicomisos, lo que hace que sea costosa, ineficiente, y con poca presencia en la mayor parte del
pais, haciendo muy complicada la contratacion para el consumidor final.

Dado que solamente las instituciones de crédito pueden participar en la oferta de la mayoria de los
tipos de fideicomisos, ésta se limita a algunas de estas instituciones y a la banca de desarrollo. Estos
actores dominan gran parte de la operacién fiduciaria en nuestro pais, teniendo la ventaja de poder
vincular otro tipo de operaciones (principalmente créditos) a la estructuracion de fideicomisos, pero
lo hacen principalmente como un medio para generar otro tipo de negocios que son mas cercanos
a su actividad medular: el financiamiento.

Las grandes instituciones de crédito, lideres en el negocio fiduciario, no tienen tantos
representantes o delegados fiduciarios como el mercado necesita. La gran mayoria de las ciudades
en México no cuentan con servicios fiduciarios en plaza y poca es la educacién que se tiene al
respecto. La estructura actual de la oferta, los precios y su promocion se enfoca primordialmente
en los corporativos y empresas grandes, asi como en el sector poblacional de ingresos mas altos,
dejando a una gran parte de la industria y de la poblacidn sin acceso a un servicio que otorga grandes
beneficios.

A continuacion, algunas de las areas de oportunidad:

a) Lalegislacién que regula en fideicomiso y a los fiduciarios ésta en varias disposiciones lo que
hace que sea compleja su instrumentacidn, supervisidn, y aplicacién,

b) Existe una concentracion de mercado ya que mas del 99% de los servicios fiduciarios lo
prestan las Instituciones de Crédito, de las cuales las Instituciones de banca Multiple tiene
mas del 80%> del mercado y 5 de ellas tiene poder sustancial sobre dicho porcentaje.
Situaciéon que la Comisidon Federal de Competencia apunto en el estudio Trabaja de
Investigacion y Recomendaciones Sobre las Condiciones de Competencia en el Sector
Financiero y sus Mercados publicado por dicho organismo en 2013,

c) Es necesario aumentar la cobertura de servicio fiduciario, practicamente sdlo hay servicios
fiduciarios en las principales ciudades del pais, y mas del 90% se concentra en la Ciudad de
México, en Monterrey y en Guadalajara,

3 Al 31 de diciembre de 2015.
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d) Sodlo las empresas y personas de altos ingresos o perfil acceden a fideicomisos, lo anterior,
en virtud de los altos costos en honorarios que cobran las Instituciones Fiduciarias, si es que
los comités correspondientes llegaran a aceptar los negocios,

e) Enlos ultimos afios, las Instituciones de Crédito de reciente constitucién no necesariamente
cuentan con area fiduciaria, por lo cual es imperante la inclusion de nuevos participantes
especializados en el tema que apoyen en la prestacion de los servicios que permitan a un
mayor numero de empresas y personas crecer seguros, salvaguardando los intereses de
todas las partes por un tercero ajeno,

f) La actividad fiduciaria es un servicio que no estd relacionado con el capital ni las reservas
que tiene que hacer la institucién. En Nueva Zelanda, EEUU, Inglaterra, Argentina, entre
otros, a diferencia de México la autoridad solo fija la obligacién de tener un capital minimo,
a las instituciones fiduciarias en caso de que estas realicen negocios corporativos o de
emision de valores para que adquiera el gran publico inversionista,

g) Meéxico es un buen lugar para morir, ya que no hay impuesto a la Herencia, ni existen as
legitimas,

h) Los indicadores macroecondmicos son saludables, y

i) Siguiendo las Recomendaciones de la Comisién Federal de Competencia que a la letra dicen:

“«

3.5.7.2 Recomendaciones:

1. Evaluar la conveniencia de permitir a otros agentes econdmicos actuar como
fiduciarios de aquellos fideicomisos que no sean financieros (fideicomiso
patrimoniales o familiares).

2. Reformar el marco normativo para hacer obligatorio a las Instituciones de Crédito
proporcionar a la COFECE la informacion y documentacion relativa a las operaciones
y servicios que proporcionan, incluyendo fideicomisos, efectos de fortalecer su
mandato constitucional.

3. Revisar los procedimientos para el otorgamiento de autorizacién a fin de que
algunas sociedades financieras que no son Instituciones de Crédito, puedan
proporcionar servicios de fideicomisos adicionales a los autorizados.

4. Establecer la Obligacion a los fiduciarios de proporcionar informacién al regulador
para monitorear su desempeno, por ejemplo, nimero de fideicomisos, valor y
comisiones, segun tipo de fideicomisos e Institucién Financiera.”

Se propone a esta H Camara de [*] La creacidn de una Ley de Fideicomiso y la formacién de un nuevo
Intermediario Financiero denominado Sociedad Fiduciaria permitiria incrementaria la competencia
del mercado y las mejores practicas, reduciendo en consecuencia los costos de honorarios e
incrementando el uso de fideicomisos con los beneficios intrinsecos a la figura. Se ha considerado
la necesidad de establecer algunos requisitos bdsicos que den certidumbre y garantia a los servicios
fiduciarios mismos que debera estar supervisados por la autoridad competente y que tiene que ver
principalmente con: el capital minimo requerido, las reglas a observar en los manuales y sistemas,
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la administracion y operaciéon de los fideicomisos, asi como los requisitos para los delegados
fiduciarios deben cumplir, a fin de favorecer el sano desarrollo de este sector.

La aprobacidn de la propuesta favoreceria sin duda alguna un sistema fiduciario eficiente, ya que se
incrementaria el nUmero de organizaciones que prestan servicios fiduciarios generando una mayor
competencia, eficiencia e innovacién en los servicios en beneficio de la poblacién y el sector
empresarial que aun no los utilizan.

Asimismo, un mayor niumero de participantes en el sistema fiduciario incrementaria la cobertura
geografica, facilitando que mas regiones del pais se puedan beneficiar de la figura para hacer
negocios.

La autoridad debe fomentar este tipo de actividades dentro de un marco normativo y el fideicomiso
es el vehiculo ideal como se ha demostrado con la experiencia en México es el fideicomiso. Esta
figura juridica permite el control, la transparencia de dichas operaciones, conocimiento del cliente
y el origen de los recursos, asi como la apropiada tributacidn, supervision y fiscalizacion.

Por lo anteriormente expuesto, pongo a consideracion de esta Honorable Asamblea la presente
iniciativa con proyecto de

PROYECTO LEY DE FIDEICOMISOS
Nueva Ley publicada en el Diario Oficial de la Federacidn el [*] de [*] de 20[*]
TEXTO VIGENTE
Ultima reforma publicada DOF [*]

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Presidencia de la
Republica.

[*], Presidente de los Estados Unidos Mexicanos, a sus habitantes sabed:
Que el Honorable Congreso, se ha servido dirigirme el siguiente
DECRETO

"EL CONGRESO GENERAL DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, DECRETA:

TiTULOI. Disposiciones generales

CAPITULO I. Naturaleza

Articulo 1.- La presente Ley es de orden publico y observancia general en los Estados Unidos
Mexicanos y tiene por objeto ordenar, regular y desarrollar el uso del fideicomiso, mandato,
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comisién mercantil y representacién comun en forma equitativa, eficiente y transparente; proteger
los intereses del publico; minimizar evitar el riesgo sistémico; y fomentar una sana competencia.

Articulo 2.-

Los actos y las operaciones fiduciarias a que se refiere esta Ley, se rigen:

I Por lo dispuesto en esta Ley, en el Cédigo de Comercio y en las demas leyes mercantiles
especiales y relativas; en su defecto,

Il. Por la legislacion que en virtud de la naturaleza de los actos el fideicomiso lleve a cabo; o
por el derecho comun, declardndose aplicable en toda la Republica, para los fines de esta
Ley, el Cédigo Civil Federal,

Il Ley para la Transparencia y Ordenamiento de los Servicios Financieros,

V. Ley de Proteccién y Defensa al Usuario de Servicios Financieros,

V. Ley de Firma Electrénica Avanzada,

VI. El Codigo Fiscal de la Federacion.

Articulo 3.-

VI.

VII.

VIII.

IX.

X.
Xl.
Xil.

Para efectos de esta Ley se entendera por:

Institucion fiduciaria, a todas aquellas instituciones que se sefialan en el articulo 21
de esta Ley.

Sociedad fiduciaria, es aquella que se sefiala en el articulo 72 de esta Ley.

Comisidn, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

CONDUSEF, la Comision Nacional para la Proteccidon y Defensa de los Usuarios de
Servicios Financieros.

Constitucién, Constitucion de los Estados Unidos Mexicanos.

Firma Electrénica Avanzada, la que se establece en el Cédigo de Comercio y la Ley de
Firma Electrénica Avanzada.

Ley, la Ley de Fideicomisos.

Ley de Trasparencia, Ley para la Transparencia y Ordenamiento de los Servicios
Financieros,

Ley de Proteccidna Usuarios, Ley de Proteccidn y Defensa al Usuario de Servicios
Financieros,

Procuraduria, la Procuraduria General de la Republica.

Registro, el Registro Fiduciario.

Secretaria, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Los términos antes sefalados podran utilizarse en singular o en plural sin que por ello deba
entenderse que cambia su significado.
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CAPITULO Il. Generalidades

Articulo 4.- En virtud del fideicomiso, el fideicomitente transmite a una institucion fiduciaria la
propiedad de uno o mas bienes o derechos, seguln sea el caso, para ser destinados a fines licitos y
determinados, encomendando la realizacion de dichos fines a la propia institucion fiduciaria.

Articulo 5.- La constitucidon del fideicomiso debera constar siempre por escrito y podria ser
suscrito por firma autégrafa o con la Firma Electrénica Avanzada.

Articulo 6.- La institucién fiduciaria cuando intervenga en cualquier operacidn en cumplimiento
de los fines del fideicomiso, y participe en mandatos o comisiones, se entendera invariablemente
gue actua por cuenta y orden de los fideicomitentes o fideicomisarios, mandantes o comitentes,
segln corresponda, por lo que no serd responsable de los actos que celebré en virtud de sus
instrucciones.

Articulo 7.- La institucion fiduciaria en todo momento debera guardar el secreto fiduciario,
consistente en no proporcionar informacion de sus servicios u operaciones a ninglin tercero que no
sea fideicomitente, fideicomisario, comitente o mandante o a quienes tengan facultad para
intervenir en el servicio.

En ningln caso se considerard confidencial o secreto fiduciario aquella informacién que tenga
cualquiera de las siguientes caracteristicas:

[. Que sea del conocimiento publico;

Il. Que en fecha posterior a que la institucién fiduciaria la recibié se convierta del
conocimiento publico, sin culpa o incumplimiento de la institucion fiduciaria;

Ill. Que era del conocimiento de la institucién fiduciaria o ésta la tenia en posesion
previa;

IV. Que la institucidn fiduciaria sin violacion de los actos juridicos que la vinculen con las
partes, legalmente la adquiera de un tercero;

V. Que su divulgacion sea autorizada por las partes del contrato que las vincule;

VL. Que su divulgacion la requiera o solicite cualquier autoridad judicial, tribunal,
juzgado o entidad gubernamental;

VII. Que sea solicitada o necesite ser transmitida o enviada a la Secretaria, la Comision,
o la Procuraduria para efectos de lo dispuesto en las disposiciones de prevencion de
lavado de dinero, siempre y cuando los fideicomitentes, fideicomisarios, comitentes,
mandantes, comisionistas o mandatario sean parte, testigos, presuntos, acusado o
similares y las demas que se sefalen en el articulo 117 de la Ley de Instituciones de
Crédito, y el 400 Bis del Cddigo Penal Federal y los convenios y tratados
internacionales que los Estados Unidos Mexicanos tenga suscritos en la materia;
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VIIl. Que sean necesarias para que la Secretaria y la Comisidn den cumplimiento a sus
obligaciones en materia fiscal y de impuestos, asi como a los convenios y tratados
internacionales que los Estados Unidos Mexicanos tenga suscritos en la materia;

IX. Que sea solicitada por la CONDUSEF y la autoridad judicial;

¥. Que haya sido transmitida por las partes a la institucion fiduciaria con un caracter
distinto al de confidencial o secreto fiduciario y asi se haya hecho constar por escrito;

La carga de la prueba para demostrar que cierta informacién es o no es confidencial o
secreto fiduciario de acuerdo con este articulo recaera en aquella de las partes que
afirme que la informacidn de que se trate es o no es informacidn confidencial o secreto
fiduciario.

Articulo 8.- La institucidn fiduciaria desempefiara su cometido y ejercitaran sus facultades por
conducto de sus delegados fiduciarios quienes seran los apoderados legales de dichas instituciones
y contardn con todas las facultades necesarias para su objeto, quienes deberan ser nombrados por
el consejo de administracion o por el director general de la institucidn; y deberdn ser personas que
cuenten con la calidad técnica, que el consejo de administracién acuerde, historial crediticio
satisfactorio; y con experiencia minima de 5 afios en el ejercicio de la actividad fiduciaria o estar
certificado por alguna asociacion gremial.

Articulo 9.- , Las instituciones fiduciarias y Los delegados fiduciarios, deberan registrarse en el
Registro para estar legalmente autorizadas para celebrar contratos de fideicomiso, mandatos,
comisiones y representaciones comunes a nivel nacional. Por su parte las instituciones fiduciarias
deberan cumplir como intermediario financiero con lo correspondiente a la Ley de Trasparenciay la
Ley de Proteccién a Usuarios.

Articulo 10.-  Los contratos y convenios, en los que intervenga un delegado fiduciario, debera
cumplimentar los requisitos establecidos por esta Ley, y la firma podra ser ratificada ante fedatario
publico que los participantes de comun acuerdo designen, quien extendera la certificacion
correspondiente. Una vez certificado el contrato tendra caracter ejecutivo.

Articulo 11.- La institucion fiduciaria debera invariablemente operar y administrar los
fideicomisos, mandatos y comisiones y representaciones comunes, por si misma, no pudiendo
delegar dicha administracion a un tercero a menos que sea una empresa especializada en la materia
fiduciaria, o que sea otra institucion fiduciaria; pudiendo solo contratar a consultores externos que
les apoyen en temas especificos.

Articulo 12.-  La institucion fiduciaria deberd ser instruida por quien este facultado en el contrato
de fideicomiso, mandato, comisiéon o representacién comun, dichas instrucciones deberan ser
enviadas a dicha institucidn fiduciaria utilizando la firma electrénica avanzada del facultado o
facultados para ello; no obstante, lo anterior, las partes podrdn pactar en dichos contratos, otros
medios a través de los cuales se envien dichas instrucciones.

Articulo 13.-  La institucidn fiduciaria para poder iniciar operaciones deberd contar un sistema
fiduciario automatizado, que permita registrar y administrar sus operaciones.
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Articulo 14.-  Lainstitucidn fiduciaria no es, ni esta obligado a dar asesoria a las partes de ninguna
materia, sin importar el tema, ya sea fiscal, de inversiones, legal, ya que su servicio consiste en
cumplir debidamente con el contrato de fidecomiso, mandato, comisién y representacién comun
establecido, por lo que tampoco sera responsable de las inscripciones de ninguna de las operaciones
en las que intervenga.

Articulo 15.-  La institucion fiduciaria responderd civilmente por los dafios y perjuicios que se
causen por la falta de cumplimiento en las condiciones o términos sefialados en los fideicomisos,
mandatos, comisiones o representaciones comunes que celebren.

Articulo 16.- En las operaciones de fideicomiso, mandato, comisiones y representaciones
comunes, las instituciones abriran contabilidades especiales por cada contrato, debiendo registrar
en las mismas y en su propia contabilidad el dinero y demas bienes, valores o derechos que se les
confien, asi como los incrementos o disminuciones, por los productos o gastos respectivos.
Invariablemente deberan coincidir los saldos de las cuentas generales de la contabilidad de la
institucion, con los de las contabilidades especiales.

En ningln caso estos bienes estaran afectos a otras responsabilidades que las derivadas del
fideicomiso, mandato y comisiones, o las que contra ellos correspondan a terceros de acuerdo con
la Ley.

Articulo 17.-  La institucion fiduciaria debera contar con lineamientos, politicas y procedimientos
endientes a identificar y conocer a sus clientes, de acuerdo con la legislacidn correspondiente para
temas de prevencién de lavado de dinero.

Articulo 18.- La institucion fiduciaria no sera responsable de las decisiones de inversién que
realice en cumplimiento del fideicomiso, mandato, comisiones o de las instrucciones que reciba.

La institucién fiduciaria al celebrar las operaciones a que se refiere el parrafo anterior con sus
clientes debera contar con el consentimiento expreso del mismo. Las instituciones de fiduciarias no
seran responsables de los dafios y perjuicios ocasionados al fideicomitente, fideicomisario,
mandante o comitente, por el acatamiento de dichas instrucciones.

CAPITULO lll. Partesy sujetos

Articulo 19.- Sélo pueden ser fideicomitentes las personas con capacidad para transmitir la
propiedad o la titularidad de los bienes o derechos objeto del fideicomiso, segln sea el caso, asi
como las autoridades judiciales o administrativas competentes para ello y en todos los casos lo
podran hacer por si o a través de sus representantes.

Articulo 20.- Pueden ser fideicomisarios las personas que tengan la capacidad necesaria para
recibir el provecho que el fideicomiso implica, pudiendo ser el mismo fideicomitente.

El fideicomisario podra ser designado por el fideicomitente en el acto constitutivo del fideicomiso o
en un acto posterior.

El fideicomiso serd valido, aunque se constituya sin sefalar fideicomisario, siempre que su fin sea
licito y determinado, y conste la aceptacion del encargo por parte de la institucién fiduciaria.
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El fideicomisario tendrd, unicamente los derechos que se le concedan por virtud del acto
constitutivo del fideicomiso, el cual podra exigir su cumplimiento a la institucién fiduciaria y
solamente podra atacar la validez de los actos que ésta cometa en su perjuicio, siempre que exista
mala fe o en exceso de las facultades que por virtud del acto constitutivo o de la ley le corresponda,
y cuando ello sea procedente, el de reivindicar los bienes que a consecuencia de esos actos hayan
salido del patrimonio objeto del fideicomiso.

Cuando no exista fideicomisario determinado o cuando éste sea incapaz, los derechos a que se
refiere el parrafo anterior, corresponderan al que ejerza la patria potestad, al tutor o al Ministerio
Publico, segln el caso.

También podrdn existir beneficiarios, los cuales solamente tendran derechos econdmicos, por lo
tanto, no podrdan ser considerados fideicomisarios.

Sélo pueden ser instituciones fiduciarias las expresamente autorizadas para ello conforme a la ley.

En el fideicomiso podran intervenir varias instituciones fiduciarias para que conjunta o
sucesivamente desempefien el cargo de fiduciario, estableciendo el orden y las condiciones en que
hayan de substituirse.

Salvo lo que se prevea en el fideicomiso, cuando por renuncia o remocién la institucion fiduciaria
concluya el desempefio de su cargo, debera designarse a otra institucion fiduciaria que la substituya.
Si no fuere posible esta substitucidn, el fideicomiso se dara por extinguido.

Articulo 21.- Sdlo podran actuar como fiduciarias de los fideicomisos que tengan como fin
garantizar al fideicomisario el cumplimiento de una obligacion y su preferencia en el pago, las
instituciones y sociedades siguientes:

I Instituciones de crédito.
1. Instituciones de seguro.
1. Instituciones de fianzas;

V. Casas de bolsa;

V. Sociedades Financieras de Objeto Multiple que cuenten con un registro vigente ante la
CONDUSEF;

VI. Almacenes generales de depdsito;

VII. Uniones de crédito,

VIII. Sociedades operadoras de fondos de inversidon que cumplan con los requisitos previstos

por la Ley de Fondos de Inversién.
IX. Sociedad Fiduciaria.

Las instituciones fiduciarias sefialadas en las fracciones I, Ill, IV, y VIl tendran las limitantes que las
leyes especiales establezcan; por su parte aquellas mencionadas en losincisos V, VI, y VIl sélo podran
actuar como fiduciarios en fideicomisos de garantia; y las mencionadas en los incisos | y IX ademas
de los fideicomisos de garantia podran celebrar todo tipo de fideicomisos sin limitacién salvo por lo
establecido en la presente Ley.
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Las instituciones fiduciarias autorizadas para celebrar fideicomisos a los que se refiere el articulo 27
fraccion | de la Constitucidn deberan tener contar con capital 100% mexicano.

CAPITULO IV. Patrimonio

Articulo 22.- Pueden ser objeto del fideicomiso toda clase de bienes y derechos, salvo aquellos
qgue, conforme a la ley, sean estrictamente personales de su titular.

Articulo 23.-  Los bienes que se den en fideicomiso se consideraran afectos al fin a que se destinan
Yy, en consecuencia, sélo podran ejercitarse respecto a ellos los derechos y acciones que al
mencionado fin se refieran, salvo los que expresamente se reserve el fideicomitente o le otorgue al
fideicomisario, los que para ellos deriven del fideicomiso mismo o los adquiridos legalmente
respecto de tales bienes, con anterioridad a la constitucién del fideicomiso, por el fideicomisario o
por terceros. La institucidn fiduciaria debera registrar contablemente dichos bienes o derechos y
mantenerlos en forma separada de sus activos de libre disponibilidad.

El fideicomiso constituido en fraude de terceros, podra en todo tiempo ser atacado de nulidad por
los interesados.

Articulo 24.-  El fideicomiso cuyo objeto recaiga en bienes inmuebles, deberd inscribirse en la
Seccién de la Propiedad del Registro Publico del lugar en que los bienes estén ubicados. El
fideicomiso surtira efectos contra tercero, en el caso de este articulo, desde la fecha de inscripcidn
en el Registro Publico de la Propiedad.

Articulo 25.-  El fideicomiso cuyo objeto recaiga en bienes muebles, surtira efectos contra tercero
desde la fecha de su inscripcién en la Seccién Unica del Registro Unico de Garantias Mobiliarias del
Registro Publico de Comercio.

Articulo 26.-  La institucidn fiduciaria tendra todos los derechos y acciones que se requieran para
el cumplimiento del fideicomiso, salvo las normas o limitaciones que se establezcan al efecto, al
constituirse el mismo; estara obligada a cumplir dicho fideicomiso conforme al acto constitutivo; no
podra excusarse o renunciar su encargo sino por causas graves a juicio de un juez de primera
instancia del lugar de su domicilio, siendo responsable de las pérdidas o menoscabos que los bienes
sufran por su culpa, en caso de no actuar conforme al contrato, o a las instrucciones y a las
disposiciones legales.

CAPITULO V. Posesion del patrimonio

Articulo 27.-  Las partes podran convenir que la posesion de los bienes en fideicomiso se tenga
por terceros, por la institucion fiduciaria o por cualquier fideicomitente o fideicomisario. En caso de
gue no se establezca en el contrato quien tendra la posesidn se entendera que él o los depositarios
seran los fideicomitentes en tanto no se pierda el derecho de reversién, y una vez que pierda
tendran dicho caracter los fideicomisarios. Toda responsabilidad derivada de la posesién sera por
cuenta de los fideicomitentes y fideicomisarios segun corresponda.

Cuando corresponda a un fideicomitente o a un fideicomisario o a un tercero la posesidon material
de los bienes fideicomitidos, sin estar obligados a pagar ninguna contraprestacion a cambio, la
tendran en calidad de depdsito y estaran obligados a conservarlos como si fueran propios, a no
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utilizarlos para objeto diverso de aquel que al efecto hubiere pactado y a responder de los danos
gue se causen a terceros al hacer uso de ellos. Tal responsabilidad no podra ser exigida a la fiduciaria.
En este caso, seran por cuenta del fideicomitente o fideicomisario los gastos necesarios para la
debida conservacién, reparacién, administracion y recoleccién de los bienes fideicomitidos.

Articulo 28.- Si los bienes fideicomitidos se pierden o se deterioran, el fideicomisario tiene
derecho de exigir al fideicomitente, cuando éste sea el deudor de la obligacién garantizada, la
transmisién en fideicomiso de otros bienes o el pago de la deuda aun antes del plazo convenido.

Articulo 29.- Salvo pacto en contrario, los riesgos de pérdida, dafio o deterioro del valor de los
bienes fideicomitidos corren por cuenta de la parte que esté en posesidn de los mismos, debiendo
permitir a las otras partes inspeccionarlos a efecto de verificar, segin corresponda, su peso,
cantidad y estado de conservacién general.

De convenirse asi en el contrato, si el valor de mercado de los bienes fideicomitidos disminuye de
manera que no baste a cubrir el importe del principal y los accesorios de las obligaciones
garantizadas, el fideicomitente podra dar bienes adicionales para restituir la proporcién original. En
caso contrario, las obligaciones garantizadas podran darse por vencida anticipadamente, teniendo
el acreedor que notificar al fideicomitente de ello judicialmente o a través de fedatario.

Articulo 30.-  El depositario y el fideicomitente seran los responsables de cumplimentar con todas
las disposiciones ambientales aplicables a los bienes dados en fideicomiso.

Articulo 31.-  El depositario y el fideicomitente seran los responsables de supervisar y revisar que
se cumpla con la normatividad, asi como evitar y en su caso responder de la comision de cualquier
delito a que se refiere la Ley Federal de Extincién de Dominio en relacién con los bienes dados en
fideicomiso.

Articulo 32.-  El depositario es responsable civil y penalmente de los bienes muebles que tenga
en su poder, debiendo responder por el mal uso de dichos bienes o por la pérdida, deterioro o
cualquier delito que se generen con los mismos y obligarse a designar un domicilio para resguardo
de los bienes muebles de que se terate, el cual no podra ser cambiado, salvo autorizacién del o los
fideicomisarios y notificacion por escrito al fiduciario. Asi mismo, seran responsables de asegurar
dichos bienes, designando como beneficiario del seguro al Fideicomiso al que hayan sido aportados.

CAPITULO VI. Comité técnico

Articulo 33.- En el acto constitutivo del fideicomiso o en sus reformas, se podrd prever la
formacién de un comité técnico, las reglas para su funcionamiento y sus facultades.

Articulo 34.-  Serd facultad del o de los fideicomitentes el nombrar a las personas que formaran
dicho comité técnico, pudiendo también facultarse a los fideicomisarios para que hagan dicho
nombramiento o su modificacién.

Articulo 35.-  El comité técnico es el 6rgano colegiado que coadyuva para el cumplimiento de los
fines del fideicomiso y que toma las decisiones respecto al ejercicio de los recursos o bienes que
sean patrimonio del fideicomiso.
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Articulo 36.- Cuando las instituciones fiduciarias obren ajustandose a los dictdmenes, acuerdos o
instrucciones del comité técnico estardan libres de toda responsabilidad, siempre que en la ejecucion
o cumplimiento de tales dictdmenes, acuerdos o instrucciones se cumplan con los fines establecidos
en el contrato de fideicomiso y se ajusten a las disposiciones juridicas aplicables.

Articulo 37.-  El fideicomiso se extingue:

I Por la realizacidn del fin para el cual fue constituido;

1. Por hacerse éste imposible;

M. Por hacerse imposible el cumplimiento de la condicidn suspensiva de que dependa o no
haberse verificado dentro del término senalado al constituirse el fideicomiso o, en su
defecto, dentro del plazo de 20 afios siguientes a su constitucion;

V. Por haberse cumplido la condicidn resolutoria a que haya quedado sujeto;
V. Por convenio escrito entre fideicomitente, fiduciario y fideicomisario;
VL. Por revocacion hecha por el fideicomitente, cuando éste se haya reservado

expresamente ese derecho al constituir el fideicomiso; y
VII. En el caso del siguiente parrafo.

En el supuesto de que a la institucién fiduciaria no se le haya cubierto la contraprestacién debida,
en los términos establecidos en el contrato respectivo, por un periodo igual o superior a tres anos,
la institucién fiduciaria podra dar por terminado, sin responsabilidad, el fideicomiso.

En el supuesto a que se refiere el pdarrafo anterior, la institucidn fiduciaria deberd notificar al
fideicomitente y al fideicomisario su decisién de dar por terminado el fideicomiso por falta de pago
de las contraprestaciones debidas por su actuacidn como institucidn fiduciaria y establecer un plazo
de quince dias habiles para que los mismos puedan cubrir los adeudos, segln corresponda. En el
caso de que, transcurrido el citado plazo, no se hayan cubierto las contraprestaciones debidas, la
institucion fiduciaria transmitira los bienes o derechos en su poder en virtud del fideicomiso, al
fideicomitente o al fideicomisario, segin corresponda. En el evento de que, después de esfuerzos
razonables, la institucion fiduciaria no pueda encontrar o no tenga noticias del fideicomitente o
fideicomisario para efectos de lo anterior y siempre que haya transcurrido el plazo sefialado sin
haber recibido la contraprestacion correspondiente, estara facultada para abonar los referidos
bienes, cuando éstos se traten de recursos liquidos entre las opciones disponibles que maximicen
la recuperacion, a una cuenta global de la institucidn fiduciaria. Tratandose de bienes que no sean
recursos liquidos, la institucidon fiduciaria, sin responsabilidad alguna, estara facultada para enajenar
los mismos y convertirlos en recursos liquidos, para su posterior abono en la cuenta global en los
términos sefialados. Contra los recursos liquidos que se obtengan, podran deducirse los gastos
relacionados con la recuperacion.

Para efectos de este articulo se entendera que se realizaron esfuerzos razonables por parte de la
institucion fiduciaria cuando se observe el procedimiento de notificacién previsto en el articulo 1070
del Cddigo de Comercio.

Extinguido el fideicomiso, si no se pactd lo contrario, los bienes o derechos en poder de la institucion
fiduciaria seran transmitidos al fideicomitente o al fideicomisario, segiin corresponda. En caso de
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duda u oposicién respecto de dicha transmisidn, el juez de primera instancia competente en el lugar
del domicilio de la institucion fiduciaria, oyendo a las partes, resolvera lo conducente.

Para que la transmisién antes citada surta efectos tratdndose de inmuebles o de derechos reales
impuestos sobre ellos, bastara que la institucion fiduciaria asi lo manifieste y que esta declaracion
se inscriba en el Registro Publico de la Propiedad en que aquél hubiere sido inscrito.

Las instituciones fiduciarias indemnizaran a los fideicomitentes o fideicomisarios segln corresponda
por los actos de mala fe o en exceso de las facultades que les corresponda para la ejecucién del
fideicomiso, por virtud del acto constitutivo o de la ley, que realicen en perjuicio de éstos.

Articulo 38.- Quedan prohibidos:

I Los fideicomisos secretos;

1. Aquellos en los cuales el beneficio se conceda a diversas personas sucesivamente que
deban substituirse por muerte de la anterior, salvo el caso de que la substitucion se
realice en favor de personas que estén vivas o concebidas ya, a la muerte del
fideicomitente; y

Il Aguéllos cuya duracién sea mayor de cincuenta afios, cuando se designe como
beneficiario a una persona moral que no sea de derecho publico o institucidn de
beneficencia. Sin embargo, pueden constituirse con duracién mayor de cincuenta afios
cuando el fin del fideicomiso sea el mantenimiento de museos de cardcter cientifico o
artistico que no tengan fines de lucro.

Cuando se trate de operaciones de fideicomiso que constituya el Gobierno Federal o que él mismo,
para los efectos de este articulo, declare de interés publico a través de la Secretaria, no sera
aplicable el plazo que se establece en la fraccién Il anterior.

TiTULO 11 Del fideicomiso de garantia
CAPITULOI. Generalidades

Articulo 39.-  Se considerara fideicomisos de garantia aquellos que tengan como fin garantizar al
fideicomisario el cumplimiento de una obligacién y su preferencia en el pago.

Articulo 40.-  Las instituciones fiduciarias podran reunir la calidad de fiduciarias y fideicomisarias,
tratandose de fideicomisos cuyo fin sea garantizar obligaciones a su favor.

Articulo 41.- En este supuesto, las partes deberan convenir los términos y condiciones para
dirimir posibles conflictos de intereses. Para lo cual podrdn nombrar a un ejecutor, instructor o
sucesivo, que debera ser una institucion fiduciaria distinta a ellas, a fin de que determine el
cumplimiento o incumplimiento de la obligacién garantizada, y en su caso, ejecute el procedimiento
convencional de ejecucidn para el solo efecto de iniciar el procedimiento de ejecucion y para que
cumpla los fines del fideicomiso en lo que respecta a la aplicacién de los bienes afectos al fideicomiso
al pago de las obligaciones derivadas de las obligaciones garantizadas otorgadas por la propia
institucion.
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En todo caso, el ejecutor, instructor ejercitard sus funciones por cuenta y orden de la institucién
fiduciaria, pero sin sujetarse a sus instrucciones, obrando en todo momento de conformidad con lo
pactado en el contrato y en la legislacién aplicable y actuando con independencia e imparcialidad
respecto de los intereses del fideicomitente y fideicomisario; En el caso de la institucién fiduciaria
sucesiva esta actuard en nombre propio en sustitucién del fiduciario inicial, actuando en todo
momento conforme a lo establecido en el contrato del fideicomiso en lo relativo a su gestién con
independencia e imparcialidad respecto a los interés de la partes intervinientes.

Para efectos del parrafo anterior, se presume independencia e imparcialidad en el cumplimiento del
contrato, cuando los titulos representativos del capital social, asi como las compras e ingresos del
ultimo ejercicio fiscal o del que esté en curso del ejecutor, instructor o sucesivo, no estén vinculados
con alguna de las partes del fideicomiso en mas de un diez por ciento.

Articulo 42.- Cuando asi se sefiale, un mismo fideicomiso podra ser utilizado para garantizar
simultanea o sucesivamente diferentes obligaciones que el fideicomitente contraiga, con un mismo
o distintos acreedores, a cuyo efecto se estipularan las reglas y en su caso, las prelaciones aplicables.

En este caso, cada fideicomisario estara obligado a notificar por escrito a la institucién fiduciaria
cuando la obligacién a su favor haya quedado extinguida, en cuyo caso a partir de la fecha de
notificacién quedaran sin efectos los derechos que respecto de él se derivan del fideicomiso. La
notificacién debera hacerse dentro de los quince dias habiles siguientes a la fecha en la que se reciba
el pago.

En el caso de fideicomisos con fideicomisarios sucesivos y no simultaneos, a partir del momento en
que la institucidn fiduciaria reciba la mencionada notificacién, el fideicomitente podra designar un
nuevo fideicomisario o manifestar a la institucién fiduciaria que se ha realizado el fin para el cual
fue constituido el fideicomiso.

El fideicomisario que no entregue oportunamente a la institucion fiduciaria la notificacién a que se
refiere este articulo, resarcira a los demas fideicomisarios, en su caso, y al fideicomitente los dafios
y perjuicios que con ello les ocasione.

Articulo 43.- Tratandose de fideicomisos de garantia sobre bienes muebles o inmuebles, las
partes incluso podrdn convenir que cualquier fideicomitente tendra derecho a:

1. Hacer uso de los bienes fideicomitidos, los combinen o empleen en la fabricacidn de otros
bienes, siempre y cuando en estos dos ultimos supuestos su valor no disminuya y los bienes
producidos pasen a formar parte del fideicomiso de garantia en cuestién;

2. Percibiry utilizar los frutos y productos de los bienes fideicomitidos, e

3. Instruir a la institucion fiduciaria para que dé en arrendamiento o enajene los bienes
fideicomitidos, sin responsabilidad para ésta, siempre y cuando dicho arrendamiento o
enajenacion sea acorde con el contrato de fideicomiso y el curso normal de las actividades
del fideicomitente. En estos casos quedaran afectos al fideicomiso los bienes o derechos
que la institucion fiduciaria reciba o tenga derecho a recibir en pago por el arrendamiento
o la enajenacién de los referidos bienes. En caso de enajenacién de los bienes
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fideicomitidos, ademas cesardn los efectos de la garantia fiduciaria y los derechos de
persecucidn con relaciéon a los adquirentes de buena fe.

El derecho que tengan el o los fideicomitentes para instruir a la institucién fiduciaria la enajenacion
de los bienes muebles o inmuebles materia del fideicomiso conforme al parrafo anterior, quedara
extinguido desde el momento en que se inicie el procedimiento previsto en el articulo 46 de esta
Ley, o bien cuando la institucion fiduciaria tenga conocimiento del inicio de cualquiera de los
procedimientos de ejecucion previstos en los capitulos segundo y/o tercero de esta Ley.

Articulo 44.- Paraefectos de lo dispuesto en el articulo anterior, las partes podran convenir desde
la constitucidn del fideicomiso:

I. En su caso, los lugares en que deberan encontrarse los bienes fideicomitidos;

Il. Las contraprestaciones minimas que deberd recibir la institucion fiduciaria por la venta o
transferencia de los bienes muebles o inmuebles fideicomitidos;

Ill. La persona o personas a las que la institucion fiduciaria, por instrucciones del fideicomitente,
podrd vender o transferir dichos bienes, pudiendo, en su caso, sefialar las caracteristicas o
categorias que permitan identificarlas, asi como el destino que la institucién fiduciaria debera dar al
dinero, bienes o derechos que reciba en pago;

IV. La informacion que el fideicomitente deberd entregar al fideicomisario sobre la transformacioén,
venta o transferencia de los mencionados bienes;

V. La forma de valuar los bienes fideicomitidos, y

VI. Los términos en los que se acordara la revision del aforo pactado, en el caso de que el bien o
bienes dados en garantia incrementen su valor.

En caso de incumplimiento a los convenios celebrados con base en este articulo, la obligacion
garantizada por el fideicomiso se podrd declarar vencida anticipadamente por el acreedor
garantizado.

Articulo 45.- Tratandose de fideicomisos de garantia sobre derechos, las partes incluso podran
convenir lo siguiente:

I. Que la institucidn fiduciaria pueda realizar las negociaciones, notificaciones, requerimientos o
trdmites que se requieran para lograr la satisfacciéon de los derechos fideicomitidos, pudiendo
también ejercitar las acciones correspondientes ante los tribunales competentes para exigir esos
derechos por la via judicial, esto siempre y cuando sea por instrucciones del fideicomisario y quede
establecido en el contrato de fideicomiso.

Il. Que una vez satisfechos los derechos fideicomitidos, el dinero o los bienes que se hayan obtenido
queden afectos al fideicomiso o bien se entreguen a cualquier fideicomitente o fideicomisario segin
se establezca en el contrato de fideicomiso.

lll. Instruir por quien este facultado en el contrato de fideicomiso a la institucién fiduciaria la
transmision de los derechos fideicomitidos a favor de cualquier persona, sin responsabilidad para
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éste, siempre y cuando dicha transmisidn sea acorde con el contrato de fideicomiso. En estos casos
cesaran los efectos de la garantia fiduciaria y los derechos de persecucién con relacion a los
adquirentes de buena fe, quedando afectos al fideicomiso los bienes o derechos que el fiduciario
reciba o tenga derecho a recibir en pago por la transmisién de los referidos derechos.

Articulo 46.- En el fideicomiso de garantia, las partes podran convenir la forma en que la
institucion fiduciaria procedera a enajenar extrajudicialmente, a titulo oneroso, los bienes o
derechos en fideicomiso, pudiendo incluso pactarse lo siguiente:

I. Que la institucién fiduciaria inicie el procedimiento de enajenacién o transmision extrajudicial del
o los bienes o derechos en fideicomiso, cuando reciba del o los fideicomisarios comunicacién por
escrito en la que soliciten la mencionada enajenacion o transmisidn y precisen el incumplimiento de
la o las obligaciones garantizadas;

Il. Que la institucidn fiduciaria comunique por cualquier medio, incluso electrdnico, éptico o de
cualquier otra tecnologia en términos de lo establecido en Titulo Segundo, Libro Segundo del Cédigo
de Comercio, al o los fideicomitentes, la solicitud prevista en la fraccion anterior, quienes
Unicamente podran oponerse a la enajenaciéon o transmisidn si cumplen con la obligacion
garantizada, acreditan el cumplimiento previo de la obligacién precisada en la solicitud del o los
fideicomisarios de conformidad con la fraccién anterior, o presentan el documento que compruebe
la prérroga del plazo o la novacion de la obligacion, debiendo en cualquiera de los casos, presentarlo
antes de la fecha de publicacion de la primera subasta. La comunicacién y sus anexos a los que se
hace referencia en esta fraccion, también se podra realizar por escrito y se podran hacer llegar
validamente al o los fideicomitentes por medio del Sistema de Informacién convencional que se
haya designado en términos del articulo 88 bis del Cédigo de Comercio, siempre y cuando el envio
y recepcién del escrito y sus anexos sean certificados por el prestador de servicios de certificacion
que se encuentre debidamente acreditado por la Secretaria de Economia conforme al Cédigo de
Comercio.

lll. Que en caso de que el o los fideicomitentes no acrediten, de conformidad con lo previsto en la
fraccion anterior, el cumplimiento de la obligacidn garantizada o, en su caso, su novacion o prorroga,
la institucion fiduciaria procedera a enajenar o transmitir extrajudicialmente el o los bienes o
derechos fideicomitidos, en los términos y condiciones pactados en el fideicomiso, y

IV. Los plazos para llevar a cabo los actos sefialados en las fracciones anteriores.

El convenio de enajenacidn extrajudicial a que se refiere este articulo deberd celebrarse con las
mismas formalidades del fideicomiso de garantia, pudiendo incluso constar en el mismo
instrumento en el que se haga la constitucién del fideicomiso.

A falta del convenio previsto en este articulo, se seguirdn los procedimientos establecidos en los
capitulos segundo y tercero del presente Titulo esta Ley, para la realizacion de los siguientes actos:

a) La enajenacidn o transmision de los bienes o derechos en fideicomiso que en su caso deba llevar
a cabo la institucién fiduciaria, o

b) La tramitacion del juicio que se promueva para oponerse a la ejecucién del fideicomiso.
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Articulo 47.- Tratdndose de fideicomisos cuyo objeto recaiga sobre bienes inmuebles debera
constar en escritura publica e inscribirse en la secciéon de propiedad del Registro Publico de Ila
Propiedad donde se encuentre ubicado el inmueble.

Cuando el patrimonio del fideicomiso de garantia recaiga sobre recursos, bienes muebles o
derechos y sumonto sea igual o superior al equivalente en moneda nacional a doscientas cincuenta
mil Unidades de Inversién, las partes deberan ratificar ante fedatario publico sus firmas en la
constitucién del fideicomiso.

En cualquier caso, la constitucion del fideicomiso y cualquier otro acto juridico o comunicacién
posterior, se podrdn realizar por medios electronicos en los términos de las disposiciones
mercantiles relativas al comercio electrdnico.

El contrato de fideicomiso de garantia sera valido desde su constitucién y la nulidad de alguna de
sus clausulas por contravenciones a lo dispuesto en esta Ley no producira la nulidad del fideicomiso.

En caso de declararse nula alguna cldusula del contrato de fideicomiso de garantia, se aplicard
supletoriamente lo dispuesto por esta Ley.

Articulo 48.-  Las acciones de los acreedores garantizados con fideicomiso de garantia prescriben
en diez afios contados desde la fecha en que se haya dado por vencida la obligacién garantizada. En
este caso se extinguird el derecho a pedir su cumplimiento y se podrd revertir la propiedad de los
bienes objeto de la garantia al patrimonio del fideicomitente.

Articulo 49.-  El fideicomiso de garantia se regira por lo dispuesto en este capitulo y en su defecto
por lo que corresponda en los demas capitulos de esta Ley.

CAPITULO Il. Del procedimiento extrajudicial de ejecucion de garantias otorgadas
mediante fideicomiso de garantia.

Articulo 50.- Se tramitard en esta via el pago de las obligaciones vencidas y la obtencion de la
posesidn de los bienes objeto de las garantias otorgadas en fideicomiso de garantia, siempre que
no existan controversias en cuanto a la exigibilidad de la obligacién garantizada, la cantidad
reclamada y la entrega de la posesidn de los bienes mencionados. Para efectos de lo anterior, el
valor de los bienes podra determinarse por cualquiera de los siguientes procedimientos:

I Por el dictamen que rinda el perito que la institucién fiduciaria designe para tal efecto desde
la celebracién del contrato o en fecha posterior, o

Il. Por cualquier otro procedimiento que acuerden las partes por escrito.

Al celebrar el contrato, la institucién fiduciaria, las partes podran designar perito o establecer las
bases para designar a una persona autorizada distinta del acreedor, para que realice el avalio de
los bienes, en caso de que éste no pueda llevarse a cabo, en términos de lo establecido en las
fracciones de este articulo.

A falta de acuerdo respecto a la designacién del perito o de la persona autorizada, éste sera
designado por la institucion fiduciaria a solicitud de cualquiera de las partes.
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Articulo 51.-  El procedimiento se iniciara con el requerimiento formal de entrega de la posesion
de los bienes, que formule al deudor a la institucidon fiduciaria por cualquier medio, incluso
electrdnico, dptico o de cualquier otra tecnologia en términos de lo establecido en Titulo Segundo,
Libro Segundo del Cédigo de Comercio.

Articulo 52.- Una vez solicitada la entrega de la posesidon de los bienes se procederd a la
enajenacion de éstos, en términos del fideicomiso o en su caso, de conformidad con el articulo 64,
fraccion Il de esta Ley.

Articulo 53.- Se dara por concluido el procedimiento extrajudicial y quedara expedita la via
judicial en los siguientes casos:

I. A discrecién del fideicomisario acreedor, cuando se oponga el deudor a la entrega material de los
bienes o al pago de la obligacién respectiva, o

Il. Cuando no se haya producido el acuerdo a que se refiere el articulo 50 de esta Ley o éste sea de
imposible cumplimiento.

Articulo 54.- En caso de que la institucién fiduciaria, segin corresponda, no pueda obtener la
posesion de los bienes, se seguira el procedimiento de ejecucidon forzosa a que se refiere el siguiente
capitulo de esta Ley.

Articulo 55.-  No serd necesario agotar el procedimiento a que se refieren los articulos anteriores,
para iniciar el procedimiento de ejecucidn previsto en el capitulo siguiente.

CAPITULO lll. Del procedimiento judicial de ejecucidon de garantias otorgadas mediante
fideicomiso de garantia

Articulo 56.- Se tramitara de acuerdo a este procedimiento todo juicio que tenga por objeto el
pago de una obligacién cierta, liquida y exigible y la obtencion de la posesiéon material de los bienes
que lo garanticen, siempre que la garantia se haya otorgado mediante fideicomiso de garantia en
gue no se hubiere convenido el procedimiento previsto en el articulo 46 de esta Ley.

También se tramitara de acuerdo a este procedimiento todo juicio que tenga por objeto la obtencidn
de la posesion material de los bienes afectados en fideicomiso de garantia, si el depositario se niega
a devolverlos en caso de incumplimiento de la obligacidn garantizada.

Para que el juicio se siga de acuerdo con las disposiciones de este capitulo, es requisito indispensable
gue la mencionada obligacién conste en documento publico o escrito privado, segiin corresponda,
en términos de esta Ley y que sea exigible en los términos pactados o conforme con las disposiciones
legales aplicables.

Articulo 57.- Presentado el escrito de demanda, acompafiado del contrato respectivo y la
determinacidn del saldo que formule el actor, y cuando el promovente sea una institucion de
crédito, anexando la certificacion de saldo que corresponda, el juez bajo su mas estricta
responsabilidad, si encuentra que se retnen los requisitos fijados en el articulo anterior, en un plazo
no mayor de dos dias habiles, admitird la misma y dictard auto con efectos de mandamiento en
forma para que el demandado sea requerido de pago y, de no hacerlo, el propio demandado, el
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depositario, o quien detente la posesién, haga entrega de la posesidon material al actor o a quien
éste designe, de los bienes objeto de la garantia indicados en el contrato. En este ultimo caso, el
actor o quien éste designe, tendra el cardcter de depositario judicial y debera informar al juez sobre
el lugar en el que permanecerdn los bienes que le han sido entregados, en tanto no sean vendidos.

En caso de que el juicio sélo verse sobre la obtencidn de la posesién material de los bienes afectados
en fideicomiso de garantia, en los términos y condiciones mencionados en el parrafo anterior, el
juez dictara el auto con efectos de mandamiento en forma Unicamente para que el demandado o
quien detente la posesion, haga entrega de la posesidon material al actor o a quien éste designe, de
los bienes objeto de la garantia indicados en el contrato. También en este caso el actor o quien éste
designe, tendra el caracter de depositario judicial y debera informar al juez sobre el lugar en el que
permaneceran los bienes que le han sido entregados, en tanto no sean vendidos.

En el mismo auto el juez emplazara a juicio al demandado, en caso de que no pague o no haga
entrega de la posesién material de los bienes dados en garantia, para que dentro del término de
cinco dias habiles ocurra a contestarla y a oponer, en su caso, las excepciones que se indican en el
articulo 59 de esta Ley.

La referida determinacion de saldo incluso podra elaborarse a partir del Gltimo estado de cuenta
que, en su caso, el deudor haya recibido y aceptado, siempre y cuando se haya pactado, o bien el
acreedor esté obligado por disposicién de ley a entregar estados de cuenta al deudor. Se entendera
gue el deudor ha recibido y aceptado este ultimo estado de cuenta, si no lo objeta por escrito dentro
de los diez dias habiles siguientes de haberlo recibido o bien efectlia pagos parciales al acreedor con
posterioridad a su recepcion.

Articulo 58.- La diligencia a que se refiere el articulo anterior, no se suspenderad por ningtn
motivo y se llevara adelante hasta su conclusion, dejando al demandado sus derechos a salvo para
que los haga valer como le convenga durante el juicio. A fin de poner en posesion material de los
bienes al demandante, el juzgador apercibird al demandado con el uso de las medidas de apremio
establecidas en el articulo 1067 bis del Codigo de Comercio.

Si el demandado o quien detente la posesidn de los bienes no hiciera entrega de los bienes en la
diligencia prevista en este articulo, el secretario o actuario, en su caso, hara constar y dara cuenta
de ello al juez, quien procedera a hacer efectivos los medios de apremio que estime conducentes
para lograr el cumplimiento de su determinacidn en términos del presente capitulo.

En caso de que la garantia recaiga sobre una casa habitacion, utilizada como tal por el demandado,
éste serd designado depositario de la misma hasta la sentencia, siempre que acepte tal encargo.
Cuando conforme a la sentencia, proceda que el demandado entregue al demandante la posesion
material del inmueble, el juez hara efectivos los medios de apremio decretadosy dictara las medidas
conducentes para lograr el cumplimiento de la sentencia, ajustandose a lo dispuesto en este
articulo.

Para obtener los beneficios conferidos en el parrafo anterior, serd necesario que en el acto
constitutivo del fideicomiso o en cualquier acto juridico celebrado formalmente en un momento
posterior, las partes del fideicomiso hayan autorizado expresamente al demandado para que
utilizara como casa habitacién la garantia.
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Articulo 59.- El demandado podra oponer las excepciones que a su derecho convenga, pero su
tramite se sujetard a las reglas siguientes:

I Sélo se tendran por opuestas las excepciones que se acrediten con prueba documental,
salvo aquéllas que por su naturaleza requieran del ofrecimiento y desahogo de pruebas distintas a
la documental;

1. Si se opone la excepcidn de falta de personalidad del actor y se declara procedente, el juez
concederd un plazo no mayor de diez dias naturales para que dicha parte subsane los defectos del
documento presentado, si fueran subsanables; igual derecho tendra el demandado, si se impugna
la personalidad de su representante. Si no se subsana la del actor, el juez de inmediato sobreseera
el juicio, y si no se subsana la del demandado, el juicio se seguira en rebeldia.

Il Si se oponen excepciones consistentes en que el demandado no haya firmado el documento
base de la accién o fundadas en la falsedad del mismo, serdn declaradas improcedentes al dictarse
la sentencia, cuando quede acreditado que el demandado se beneficié a causa de la obligacion
garantizada o realizd pagos parciales de la obligacion a su cargo, o bien, que éste ha mantenido la
posesion de los bienes adquiridos con el producto del crédito u obligacion. Lo anterior, sin perjuicio
de que la improcedencia de dichas excepciones resulte de diversa causa;

V. Si se opone la excepcion de litispendencia, sélo se admitira cuando se exhiban con la
contestacion, las copias selladas de la demanda y la contestacion a ésta o de las cédulas de
emplazamiento del juicio pendiente, y

V. Si se opone la excepcidon de improcedencia o error en la via, de considerarla fundada, el juez
prevendra al actor para que en un término que no exceda de tres dias habiles, la corrija.

El juez, bajo su mas estricta responsabilidad, revisard la contestacidn de la demanda y desechara de
plano todas las excepciones notoriamente improcedentes, o aquéllas respecto de las cuales no se
exhiba prueba documental o no se ofrezcan las pruebas directamente pertinentes a acreditarlas.

Articulo 60.- El allanamiento que afecte toda la demanda producird el efecto de que el asunto
pase a sentencia definitiva.

Articulo 61.- Tanto en la demanda como en la contestacion a la misma, las partes tienen la
obligacion de ser claras y precisas. En esos mismos escritos, en su caso, en el desahogo de la vista
de la contestacion de demanda, deberan ofrecer todas sus pruebas relacionandolas con los hechos
que pretendan probar y presentar todos los documentos respectivos, salvo lo dispuesto en el
segundo parrafo del articulo anterior.

Articulo 62.- Siempre que las pruebas ofrecidas sean contra la moral o el derecho, o no se ajusten
a lo dispuesto en el articulo anterior, o bien se refieran a hechos imposibles, notoriamente
inverosimiles o no controvertidos por las partes, el juez las desechara de plano.

Articulo 63.- El juez resolvera sobre la admisién o desechamiento de pruebas en el auto que
tenga por contestada o no la demanda. En el mismo auto, el juez dard vista al actor con las
excepciones opuestas por el demandado, por el término de tres dias habiles y sefialard fecha y hora
para la celebracidn de la audiencia de pruebas alegatos y sentencia. Esta audiencia deberd
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celebrarse dentro de los diez dias habiles siguientes a aquél en que haya concluido el plazo fijado
para que el actor desahogue la vista a que se refiere este articulo. La preparacion de las pruebas
guedara a cargo de la partes oferente, por lo que deberdn presentar a sus testigos, peritos,
documentos publicos y privados, pliego de posiciones y demds pruebas que les hayan sido
admitidas.

Cuando las partes tengan que rendir prueba testimonial o pericial para acreditar algin hecho,
deberan ofrecerla en los escritos de demanda o contestacién, sefialando el nombre y apellidos de
sus testigos y de sus peritos, en su caso, y exhibir copia de los interrogatorios al tenor de los cuales
deban ser examinados los testigos o del cuestionario para los peritos. El juez ordenard que se
entregue una copia a cada una de las partes, para que al verificarse la audiencia puedan formular
repreguntas por escrito o verbalmente.

La prueba de inspeccién ocular deberd ofrecerse con igual oportunidad que las anteriores.

Al promoverse la prueba pericial, el juez harad la designacion de un perito, o de los que estime
convenientes para la practica de la diligencia, sin perjuicio de que cada parte pueda designar
también un perito para que se asocie al nombrado por el juez o rinda dictamen por separado. La
prueba pericial serd calificada por el juez segun prudente estimacion.

Si llamado un testigo o solicitado un documento que haya sido admitido como prueba, ésta no se
desahoga por causa imputable al oferente, a mds tardar en la audiencia, se declarard desierta.

Articulo 64.- El juez debe presidir la audiencia, ordenar el desahogo de las pruebas admitidas y
preparadas, y dar oportunidad a las partes para alegar lo que a su derecho convenga, por escrito o
verbalmente, sin necesidad de asentarlo en autos en este Ultimo caso. Acto continuo, el juez dictara
sentencia, la que sera apelable Unicamente en efecto devolutivo.

Articulo 65.- Obtenido el valor de avalio de los bienes, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
50 de esta Ley, se estard a lo siguiente:

I Cuando el valor de los bienes sea igual al monto del adeudo condenado, quedara liquidada
totalmente la obligacidn respectiva, sin corresponder en consecuencia accion o derecho alguno a la
parte actora para ejercitar o hacer valer con posterioridad en contra del demandado, por lo que
respecta al contrato base de la accion. En este caso, el actor, podra disponer libremente de los
bienes objeto de la garantia;

1. Cuando el valor de los bienes sea menor al monto del adeudo condenado, el actor, podra
disponer libremente de los bienes objeto de la garantia y conservara las acciones que en derecho le
corresponda, por la diferencia que no le haya sido cubierta, conforme lo establecen las leyes
correspondientes. Se exceptua de lo anterior, a los créditos a la vivienda por un monto inferior a
100,000 Unidades de Inversién (UDIS), siempre que se haya pagado cuando menos el 50% del saldo
insoluto del crédito. En este caso el valor del bien dado en garantia, actualizado a UDIS, respondera
por el resto del crédito otorgado, sin corresponder en consecuencia accién o derecho alguno sobre
otros bienes, titulos o derechos que no hayan sido dados en garantia a la parte actora para ejercitar
o hacer valer con posterioridad en contra del demandado, por lo que respecta al contrato base de
la accién. En ningun caso y bajo ninguna forma se podra renunciar a este derecho;
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Il. Cuando el valor de los bienes sea mayor al monto del adeudo condenado, la parte actora,
segun se trate y una vez deducida la obligacion garantizada, los intereses y los gastos generados,
entregara al demandado el remanente que corresponda por la venta de los bienes.

La venta a eleccion del actor se podra realizar ante el juez que conozca del juicio o fedatario publico,
mediante el procedimiento siguiente:

a) Se notificara personalmente al demandado, el dia y la hora en que se efectuara la venta de
los bienes a que se refiere el inciso siguiente. Dicha notificaciéon debera realizarse con cinco dias
habiles de anticipacién a la fecha de la venta;

b) Se publicard en el sistema electrénico establecido por la Secretaria de Economia del que
habla el articulo 50 bis del Cédigo de Comercio, por lo menos con cinco dias habiles de antelacion,
un aviso de venta de los mismos, en el que se sefale el lugar, dia y hora en que se pretenda realizar
la venta, sefialando la descripciéon de los bienes, asi como el precio de la venta, determinado
conforme al articulo 50 de esta Ley.

En dicha publicacidon podran sefialarse las fechas en que se realizaran, en su caso, las ofertas
sucesivas de venta de los bienes. Cada semana en la que no haya sido posible realizar la venta de
los bienes, el valor minimo de venta de los mismos, se reducira en un 10%, pudiendo el actor, a su
eleccidn, obtener la propiedad plena de los mismos cuando el precio de dichos bienes esté en alguno
de los supuestos a que se refieren las fracciones | o Il de este articulo.

El demandado que desee que se realicen mads publicaciones relativas a la venta de los bienes podra
hacerlo directamente a su costa, y

c) Realizada la venta de los bienes, si el precio de venta de los mismos fuera superior al monto
del adeudo, el actor procederd a entregar el remanente que corresponda al demandado en un plazo
no mayor de cinco dias habiles, una vez que se haya deducido el monto de la obligacién garantizada,
incluyendo intereses y demads gastos incurridos para la venta, en efectivo, cheque de caja o
mediante billete de depdsito a favor de la parte demandada a través del fedatario.

Articulo 66.- En caso de incumplimiento de la parte actora a lo sefialado en la fraccién lll, inciso
c), del articulo anterior, el juez lo apercibira con las medidas de apremio establecidas en el articulo
1067 del Cédigo de Comercio y le ordenara pagar una pena equivalente de cien y hasta tres mil
veces, el salario minimo diario general vigente en el Distrito Federal en las fechas de
incumplimiento, por dia transcurrido, mientras subsista el incumplimiento.

Articulo 67.- El actor, en tanto no realice la entrega al demandado del remanente de recursos
que proceda en términos del articulo anterior, por la venta de los bienes objeto de la garantia,
cubrird a éste, por todo el tiempo que dure el incumplimiento, una tasa de interés equivalente a dos
veces la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a 28 dias (TIIE), gue mensualmente da a conocer
el Banco de México, mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacidn.

Articulo 68.- En los procedimientos que se ventilen conforme a lo sefialado en este capitulo, no
se admitirdn incidentes y las resoluciones que se dicten podran ser apeladas sélo en efecto
devolutivo, por lo que en ningun caso podra suspenderse el procedimiento, salvo lo previsto en el
ultimo parrafo del articulo 59 de esta Ley.
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En todo lo no previsto en este capitulo serdn aplicables las disposiciones contenidas en el Titulo IlI
del Libro V, del Codigo de Comercio.

TiTULO 1NI. Fideicomisos especiales

CAPITULO IV. Fideicomisos publicos

Articulo 69.-  Son fideicomisos publicos los que constituye el Gobierno Federal, por conducto de
la Secretaria en su caracter de fideicomitente Unica de la administracién publica centralizada, o las
entidades paraestatales, con el propdsito de auxiliar al ejecutivo federal en las atribuciones del
estado para impulsar las dreas prioritarias y estratégicas del desarrollo. Asimismo, son fideicomisos
publicos aquellos que constituyan los Poderes Legislativo y Judicial y los entes auténomos a los que
se asignen recursos del presupuesto de egresos a través de los ramos auténomos y en su
organizacién y funcionamiento deberan observar lo establecido en las leyes que los rijan y demas
disposiciones que emanen de ellas.

CAPITULO V. Plataformas de fondeo colectivo

Articulo 70.-  Los fideicomisos que inviertan en acciones emitidas por sociedades mexicanas
residentes en México no listadas en bolsa al momento de la inversién, asi como en préstamos
otorgados a estas sociedades para financiarlas, mediante actos causantes de pasivo directo o
contingente, quedando el fideicomiso a cubrir el principal y, en su caso, los accesorios financieros
de los recursos de personas plenamente identificadas y existe invitacién previa sin el uso de medios
masivos de promocion a participar como fideicomitentes:

I. Que el fin primordial del fideicomiso sea invertir en el capital de sociedades mexicanas
residentes en México no listadas en bolsa al momento de la inversion y participar en su
consejo de administraciébn para promover su desarrollo, asi como otorgarles
financiamiento.

Il. Que al menos el 80% del patrimonio del fideicomiso esté invertido en las acciones que
integren la inversion en el capital o en financiamiento otorgados a las sociedades
promovidas a las que se refiere la fraccidn | anterior y el remanente se invierta en valores a
cargo del Gobierno Federal inscritos en el Registro Nacional de Valores o en acciones de
fondos de inversién en instrumentos de deuda.

lll. Lainstitucién fiduciaria también debera llevar una cuenta por cada una de las personas que
participen como fideicomitentes y fideicomisarios en el fideicomiso, en las que registre las
aportaciones efectuadas por cada una de ellas en lo individual al fideicomiso. La cuenta de
cada persona se incrementard con las aportaciones efectuadas por ella al fideicomiso y se
disminuird con los reembolsos de dichas aportaciones que la institucidon fiduciaria le
entregue.

IV. La institucion fiduciaria deberd llevar una cuenta por cada tipo de ingreso que reciba
proveniente de las acciones y los valores, asi como de los que deriven de la enajenacion de
ellos, y los que provengan de los financiamientos otorgados a las sociedades promovidas.
En una cuenta registrara los dividendos que reciba por las acciones; en otra registrara los
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intereses que reciba por los valores y las ganancias obtenidas en su enajenacién; en otra
registrard los intereses que reciba por los financiamientos otorgados a las sociedades
promovidas, y en otra mads registrara las ganancias que se obtengan por la enajenacién de
las acciones. Cada una de las cuentas se incrementara con los ingresos correspondientes a
ella que reciba la institucion fiduciaria y se disminuira con los ingresos que dicha institucion
les entregue a los fideicomisarios provenientes de la misma.

V. Las cuentas que correspondan a cada fideicomitente o fideicomisario, segun sea el caso
seran, auténomas juridicamente de las demds cuentas de fideicomitentes o fideicomisarios.
En caso de que existiere algln acto o accidn en contra de alguna de ellas sélo se limitara a
las cuentas del fideicomitente o fideicomisario molestado, demandado, o presunto. No
obstante, lo anterior los demas fideicomitentes y fideicomisarios, asi como el fiduciario,
tendran interés juridico para todos los efectos legales.

VI. El fideicomiso podra emitir valores en serie o en masa conforme a la presente Ley.

VII. El fideicomiso podra en todo momento solicitar garantia prendaria, hipotecaria, fideicomiso
de garantia o cualquier otra que la ley prevea para garantizar las obligaciones a su favor.

CAPITULO VI. Fideicomisos emisores

Articulo 71.- Son fideicomisos emisores los que suscriban certificados de participacion,
certificados bursatiles fiduciarios o de cualesquiera otros titulos de crédito que se emitan en serie o
masa, observando lo establecido en las leyes que los rijan y demads disposiciones que emanen de
ellas.

Unicamente las instituciones de crédito, casas de bolsa, sociedades operadoras de sociedades de
inversidn y sociedades fiduciarias podran actuar como fiduciarias en fideicomisos cuya finalidad sea
la emision de los titulos antes mencionados.

TiITULO IV. Sociedad fiduciaria

CAPITULO VII. Generales

Articulo 72.-  La sociedad fiduciaria tendra la facultad de actuar como fiduciaria en fideicomisos y
participar en mandatos, comisiones y representaciones comunes, en forma habitual y profesional,
en los fideicomisos, mandatos y comisiones podrdn recibir en propiedad todo tipo de bienes,
derechos o valores y sera considerada un intermediario financiero o entidad financiera que forma
parte del sistema financiero mexicano.

Articulo 73.- La sociedad fiduciaria, en su calidad de fiduciaria, deberd ajustarse, en lo
conducente, a lo dispuesto en esta Ley y desempefard su cometido y ejercera sus facultades por
medio de sus delegados fiduciarios.

Articulo 74.-  El personal que la sociedad fiduciaria utilice directa o exclusivamente con cargo al
patrimonio del fideicomiso, para la realizacién de los fines del mismo, no formara parte del personal
de la sociedad fiduciaria, en cuyo caso se considerarad al servicio del patrimonio dado en fideicomiso,
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por lo que, los derechos que asistan a esas personas conforme a la ley, los ejercitaran contra los
fideicomitentes o fideicomisarios segun se establezca en el contrato.

Articulo 75.-  Para organizarse y operar como sociedad fiduciaria se requerira autorizacién del
Gobierno Federal, que compete otorgar discrecionalmente a la Comisiéon, previo acuerdo de su
Junta de Gobierno.

Articulo 76.- Por su naturaleza estas autorizaciones seran intransmisibles.

Articulo 77.- Dentro de los cinco dias habiles siguientes a la fecha en que la Junta de Gobierno de
la Comisidn haya resuelto otorgar la autorizacién a que se refieren los dos articulos anteriores, dicha
Comision notificard la resolucién, asi como su opinidn favorable respecto del proyecto de estatutos
de la sociedad fiduciaria de que se trate, a fin de que se realicen los actos tendientes a su
constitucién o a la transformacién de su organizacién y funcionamiento, segin corresponda. El
promovente, en un plazo de noventa dias habiles contados a partir de dicha notificacién, debera
presentar a la propia Comisién, para su aprobacidn, el instrumento publico en que consten los
estatutos de la sociedad en términos de esta Ley para posteriormente proceder a su inscripcidén en
el Registro Publico de Comercio.

Articulo 78.-  Las autorizaciones para organizarse y operar como sociedad fiduciaria, asi como sus
modificaciones, se publicardn, a costa de la sociedad fiduciaria de que se trate, en el Diario Oficial
de la Federacién.

Articulo 79.-  La sociedad fiduciaria que se autorice para operar debera constituirse en forma de
sociedad anénima de capital variable o sociedad andnima promotora de inversién de capital
variable, organizadas con arreglo a la Ley General de Sociedades Mercantiles, en todo lo que no esté
previsto por esta Ley y, particularmente de acuerdo con las siguientes disposiciones que son de
aplicacion especial:

. Tendran por objeto realizar operaciones. de fideicomiso y participar en mandatos,
comisiones y representaciones comunes;
1. La duracion de la sociedad sera indefinida;

[} Deberdn contar con el capital social y el capital minimo que corresponda conforme a lo
dispuesto en esta Ley;
Iv. Su domicilio social estara en territorio nacional, y

V. La denominacidn social debera contener la expresion “sociedad fiduciaria”.

Articulo 80.- Los estatutos sociales y cualquier modificacion de los mismos deberdn ser
sometidos a la previa aprobacion de la Comision, a efecto de verificar si se cumple con los requisitos
establecidos por esta Ley. Una vez aprobados, los estatutos o sus reformas, deberan presentarse en
un plazo de quince dias habiles ante el Registro Publico de Comercio. La sociedad deberd
proporcionar a la Comision, los datos de su inscripcidn respectivos dentro de los quince dias habiles
siguientes al otorgamiento del registro.
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Articulo 81.- La solicitud de autorizacion para constituir y operar una sociedad fiduciaria debera
acompafarse de la documentacion e informacidn siguiente:

I Proyecto de estatutos de la sociedad que se ajuste a lo dispuesto en esta Ley;

. Relacion e informacién de las personas que directa o indirectamente pretendan
mantener una participacion en el capital social de la sociedad fiduciaria a constituir, que
debera contener, lo siguiente:

a. Elmonto del capital social que cada una de ellas suscribira, y el origen de los recursos
que utilizara para tal efecto;

b. La situacién patrimonial, tratdndose de personas fisicas, o los estados financieros,
tratandose de personas morales, en ambos casos, de los uUltimos tres anos, y

c. Aquélla que permita verificar que cuentan con historial crediticio y de negocios
satisfactorio.

. Relacion de los probables consejeros, director general y principales directivos de la
sociedad, acompanada de la informacién que acredite que dichas personas cumplen con
los requisitos que esta Ley establece para dichos cargos.

Iv. Plan general de funcionamiento de la sociedad que comprenda por lo menos:

a. Lasoperaciones a realizar de conformidad con el articulo 70 de esta Ley;
b. Las medidas de seguridad para preservar la integridad de la informacion;
c. Las previsiones de cobertura geografica;

d. El estudio de viabilidad financiera de la sociedad, y

e. Las bases relativas a su organizacién y control interno.

V. Comprobante de depdsito en moneda nacional constituido en institucion de crédito o
de valores gubernamentales por su valor de mercado, a favor de la Tesoreria de la
Federacién, por una cantidad igual al diez por ciento del capital minimo segln su nivel
de operaciones exigido para su constitucion, segun esta Ley.

Articulo B2.- La Comision tendrd la facultad de verificar que la solicitud a que se refiere el articulo
anterior cumpla con lo previsto en esta Ley, para lo cual dicha Comisién contara con facultades para
corroborar la veracidad de la informacion proporcionada y, en tal virtud, las dependencias y
entidades de la Administracion Publica Federal, asi como las demas instancias federales, entregaran
la informacion relacionada.

Articulo 83.- Cuando no se presente el instrumento publico en el que consten los estatutos de la
sociedad, para su aprobacidn dentro del plazo de noventa dias sefalado en el articulo 77 de esta
Ley; no se obtenga o no se solicite la autorizacidn para iniciar operaciones en términos del articulo
84de esta Ley, la sociedad inicie operaciones distintas a las sefialadas en el articulo 79 de esta misma
Ley sin contar con dicha autorizacidn, o se revoque la autorizacidn para organizarse y operar como
sociedad fiduciaria, la Comisidn instruird a la Tesoreria de la Federacion para hacer efectiva la
garantia por el importe original del depdsito mencionado en la fraccion V del articulo 81de esta Ley.

Articulo 84.-  En el supuesto de que se niegue la autorizacion solicitada, exista desistimiento por
parte de los interesados o se inicien operaciones en los términos previstos en esta Ley, se devolvera



Propuesta de Ley de Fideicomisos

25 mayo 2016

al solicitante el principal y accesorios del depésito referido en la fraccién V del articulo 81de esta
Ley.

Articulo 85.- Una vez que se haya hecho la notificacion a que se refiere el articulo 77 de esta Ley
y se haya otorgado la aprobacion de los estatutos prevista en ese mismo articulo, el inicio de
operaciones de la sociedad fiduciaria debera sujetarse a lo dispuesto en el articulo 73 de esta Ley.

CAPITULO VIII. Capital y accionistas

Articulo 86.- El capital minimo suscrito y pagado para la sociedad fiduciaria sera determinado de
acuerdo con el nivel de operaciones que tenga asignado o conforme a lo siguiente:

I Para la sociedad fiduciaria con nivel de operaciones |, se entenderan aquellas que no podrdn
realizar fideicomisos publicos, fideicomisos emisoresque emitan valores en serie o en masa, o que
otorguen créditos a persona indeterminada, derivados de un acto causante de pasivo directo o
contingente o a través de medios masivos de comunicacién, las cuales deberdn tener un nivel de
capitalizacién equivalente a la cantidad de $1°000,000.00 (un millén de pesos 00/100 m.n.) moneda
nacional.

1. Para la sociedad fiduciaria con nivel de operaciones ll, se entenderdn aquellas que podrdn
realizar fideicomisos publicos, fideicomisos que emitan valores en serie o en masa, fideicomiso de
capital de riesgo o plataformas de fondeo colectivo, que otorguen créditos a persona
indeterminada, derivados de un acto causante de pasivo directo o contingente o a través de medios
masivos de comunicacidn, las cuales deberdn tener un nivel de capitalizacién equivalente a la
cantidad de $20°000,000.00 (veinte millones de pesos 00/100 m.n.) moneda nacional.

Articulo 87.-  El monto del capital minimo con el que deberdan contar la sociedad fiduciaria tendra
gue estar suscrito y pagado a mas tardar el Ultimo dia habil del afio de que se trate. El capital minimo
debera estar integrado por acciones sin derecho a retiro. El capital pagado con derecho a retiro, en
ningun caso podra ser superior al capital pagado sin derecho a retiro.

CAPITULO IX. De la administracion de la sociedad fiduciaria.

Articulo 88.- La administracion de la sociedad fiduciaria estard encomendada a un consejo de
administracién y a un director general, en sus respectivas esferas de competencia.

Articulo 89.-  El consejo de administracion de la sociedad fiduciaria estard integrado por un
minimo de tres y un maximo de quince consejeros propietarios, de los cuales cuando menos el
veinticinco por ciento deberdn ser independientes. Cada consejero propietario designara a su
respectivo suplente, en el entendido de que los consejeros suplentes de los consejeros
independientes, deberdn tener este mismo caracter.

Articulo 90.- Los nombramientos de consejeros de la sociedad fiduciaria deberdn recaer en
personas que cuenten con calidad técnica, honorabilidad e historial crediticio satisfactorio, asi como
con amplios conocimientos y experiencia en materia empresarial, financiera, legal o administrativa.

Articulo 91.- La mayoria de los consejeros deberan ser residentes en el territorio nacional.
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Articulo 92.-  En ningln caso podrdn ser consejeros:
I Los directivos y empleados de la sociedad fiduciaria, con excepcidn del director general;

Il El céonyuge, la concubina o el concubinario de cualquier consejero, asi como las personas
gue tengan parentesco por consanguinidad o afinidad hasta el segundo grado, o civil.

Il. Los directivos o empleados de las empresas en que sean accionistas uno o mas integrantes
del consejo de administracion de la propia sociedad fiduciaria;

V. Las personas que tengan litigio pendiente con la sociedad fiduciaria de que se trate;

V. Las personas sentenciadas por delitos patrimoniales dolosos y las inhabilitadas para ejercer
el comercio o para desempefiar un empleo, cargo o comision en el servicio publico o en el sistema
financiero mexicano;

VI. Los quebrados y concursados, y
VII. Quienes realicen funciones de supervision o regulacion de la sociedad fiduciaria.

Articulo 93.- Los consejeros de la sociedad fiduciaria que participen en el consejo de
administracion de otras entidades financieras, deberdan revelar dicha circunstancia a la asamblea de
accionistas en el acto de su designacion.

Articulo 94.-  Por consejero independiente, debera entenderse a la persona que sea ajena a la
sociedad fiduciaria respectiva, y que reuna los requisitos y condiciones que determine la Ley del
Mercado de Valores.

Articulo 95.-  No podran ser consejeros independientes:
i Los empleados o directivos de la sociedad fiduciaria;
ii. Los accionistas de la sociedad fiduciaria;

Articulo 96.-  El consejo de administraciéon debera reunirse por lo menos trimestralmente y en
forma extraordinaria, cuando sea convocado por su presidente, o al menos por el veinticinco por
ciento de los consejeros, o cualquiera de los comisarios de la sociedad fiduciaria. Para la celebracion
de las sesiones ordinarias y extraordinarias del consejo de administracion se debera contar con la
asistencia de cuando menos el cincuenta y uno por ciento de los consejeros, de los cuales por lo
menos uno debera ser consejero independiente. El Presidente del consejo tendra voto de calidad
en caso de empate.

Articulo 97.-  Los consejeros estaran obligados a abstenerse expresamente de participar en la
deliberacion y votacidn de cualquier asunto que implique para ellos un conflicto de intereses.
Asimismo, deberdan mantener absoluta confidencialidad respecto de todos aquellos actos, hechos o
acontecimientos relativos a la sociedad fiduciaria de que sean consejeros, asi como de toda
deliberacion que se lleve a cabo en el consejo, sin perjuicio de la obligacidn que tendra la sociedad
fiduciaria de proporcionar toda la informacidn que le sea solicitada al amparo de la presente Ley.
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Articulo 98.-  El consejo de administracion, sin perjuicio de las funciones que le son propias,
deberd contar con un comité de auditoria, con caracter consultivo, cuyo titular deberd ser un
consejero independiente.

Articulo 99.-  El consejo de administracidn de la sociedad fiduciaria debera aprobar el manual de
politicas y procedimientos, el cual contendrd, entre otros, la regulacidn aplicable a las operaciones
que se realizaran.

Articulo 100.- Los nombramientos del director general de la sociedad fiduciaria, de los directivos
gue ocupen el cargo con la jerarquia inmediata inferior a la de éste y de sus delegados fiduciarios,
deberan recaer en personas que cuenten con elegibilidad crediticia y honorabilidad, y que cuenten
con experiencia minima de 10 afios o0 5 con su certificacidn sefialada en esta Ley.

Articulo 101.- La sociedad fiduciaria de que se trate, debera verificar que las personas que sean
designadas como consejeros, director general, directivos con la jerarquia inmediata inferior a la de
este Ultimo y delegados fiduciarios, cumplan, con anterioridad al inicio de sus gestiones, con los
requisitos sefialados en esta Ley.

Articulo 102.- La sociedad fiduciaria deberd informar a la Comisidn los nombramientos de
consejeros, director general, directivos con la jerarquia inmediata inferior a la de este ultimo y
delegados fiduciarios, dentro de los quince dias habiles posteriores a su designacién, manifestando
expresamente que los mismos cumplen con los requisitos aplicables.

Articulo 103.- Los comisarios de la sociedad fiduciaria deberdn contar con calidad técnica,
honorabilidad e historial crediticio satisfactorio en términos de las disposiciones a que se refiere
esta Ley, asi como con amplios conocimientos y experiencia en materia financiera, contable, legal o
administrativa.

No podran ser comisarios propietarios o suplentes de la sociedad fiduciaria:
i Sus directores generales, y

ii. Los miembros de sus consejos de administracion, propietarios o suplentes.

CAPITULO X. De la fusidon y escision

Articulo 104.- Para la fusion de dos o mas sociedades fiduciarias o de cualquier sociedad o entidad
financiera con una sociedad fiduciaria, se requerira autorizacion previa de la Comisidon con
aprobacion de su Junta de Gobierno y se efectuara de acuerdo con las bases siguientes:

I Las sociedades respectivas presentaran a la Comisidn los proyectos de los acuerdos de las
asambleas de accionistas relativos a la fusién, del convenio de fusién y de las modificaciones que
corresponderia realizar a los estatutos de las propias sociedades, estados contables que presenten
la situacion de las sociedades y que serviran de base para que la asamblea autorice la fusidn, estados
financieros proyectados de la sociedad resultante de la fusién y la informacidn siguiente:

a) Proyecto de estatutos de la sociedad que se ajuste a lo dispuesto en esta Ley;
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b) Relacion e informacién de las personas que directa o indirectamente pretendan mantener
una participacién en el capital social de la sociedad fiduciaria a constituir, que debera contener, de
conformidad con las disposiciones de cardcter general que al efecto expida la Comisién, previo
acuerdo de su Junta de Gobierno, lo siguiente:

i) El monto del capital social que cada una de ellas suscribird, y el origen de los recursos que
utilizara para tal efecto;

ii) La situacidon patrimonial, tratdndose de personas fisicas, o los estados financieros,
tratandose de personas morales, en ambos casos, de los Ultimos tres anos, y

iii) Aquélla que permita verificar que cuentan con honorabilidad e historial crediticio y de
negocios satisfactorio.

1. Una vez obtenida la autorizacién a que se refiere este articulo, los acuerdos de fusion se
inscribiran en el Registro Publico de Comercio. A partir de la fecha en que se inscriban surtira efectos
la fusion;

Il. Una vez hecha la inscripcion anterior, los acuerdos de fusién adoptados por las respectivas
asambleas de accionistas se publicaran en el Diario Oficial de la Federacidn.

V. La autorizacién que otorgue la Comisién para la fusidon de una sociedad fiduciaria como
fusionada, dejara sin efectos la autorizacion otorgada a ésta para organizarse y operar como tal, sin
que para ello, resulte necesaria la emisiéon de una declaratoria expresa por parte de la autoridad
que la haya otorgado, y

V. Durante los noventa dias naturales siguientes a partir de la fecha de publicacion, los
acreedores de las sociedades podran oponerse judicialmente a la misma, con el Unico objeto de
obtener el pago de sus créditos, sin que esta oposicidn suspenda la fusidn.

Articulo 105.- Para la escisién de una sociedad fiduciaria, se requerira autorizacion previa de la
Comisidn con aprobacion de su Junta de Gobierno.

La sociedad escindente presentard a la Comision el proyecto de acta que contenga los acuerdos de
su asamblea general extraordinaria de accionistas relativos a su escisién, proyecto de reformas
estatutarias de la sociedad escindente, proyecto de estatutos sociales de la sociedad escindida,
estados contables que presenten la situacion de la sociedad escindente y que serviran de base para
la asamblea que autorice la escision, estados financieros proyectados de las sociedades que resulten
de la escision.

La autorizacién a que se refiere este articulo, los acuerdos de la asamblea de accionistas relativos a
la escision y la escritura constitutiva de la escindida, se inscribirdn en el Registro Publico de
Comercio. A partir de la fecha en que se inscriban surtira efectos la escision.

Articulo 106.- Una vez hecha la inscripcion anterior, los acuerdos de escision adoptados por la
asamblea de accionistas de la sociedad escindente se publicardn en el Diario Oficial de la Federacién.
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Articulo 107.- Durante los noventa dias naturales siguientes a partir de la fecha de publicacién a
qgue se refiere el parrafo anterior, los acreedores de la sociedad escindente podran oponerse
judicialmente a la misma, con el Unico objeto de obtener el pago de sus créditos, sin que esta
oposiciéon suspenda la escision.

Articulo 108.- La sociedad escindida no se entenderd autorizada para organizarse y operar como
sociedad fiduciaria, salvo por un periodo que no podra exceder de tres meses, contados a partir de
la fecha de la asamblea de escision y la sociedad escindente que subsista conservara la autorizacion
que se le haya otorgado para tales efectos.

Articulo 109.- Con motivo de la escisién, a la sociedad escindida sélo se le transmitiran
operaciones activas, pasivas, fidecomisos, mandatos, comisiones y representaciones comunes de la
sociedad fiduciaria escindente, en los casos en que lo autorice la Comision, cuando considere que
no se afectan adversamente los intereses de los socios de la sociedad fiduciaria en las operaciones
respectivas y no exista oposicién de acreedores. Los fideicomisos, mandatos, comisiones y
representaciones comunes, sélo podran transmitirse cuando el causahabiente final sea una entidad
financiera autorizada para llevar a cabo este tipo de operaciones.

Articulo 110.- En el evento de que la escision produzca la extincién de la sociedad fiduciaria
escindente, la autorizacién otorgada para organizarse y operar como tal quedara sin efectos, sin que
resulte necesario la emisién de una declaratoria expresa al respecto.

CAPITULO XI. De las operaciones

Articulo 111.- La sociedad fiduciaria estara clasificada en dos niveles de operacién conforme al
capital minimo suscrito y pagado exigido por esta Ley, y podran realizar las operaciones en términos
de lo previsto en el articulo 86 de esta Ley.

Articulo 112.- La sociedad fiduciaria, en los términos de su autorizacion y dependiendo del nivel
de operaciones que les corresponda, sélo podran realizar las siguientes operaciones:

a. Recibir préstamos y créditos exclusivamente de sus socios, de fondos privados de
financiamiento e inversion, de entidades financieras, de sociedades cuya actividad
preponderante sea el otorgamiento de crédito, de organismos descentralizados de
los gobiernos federal, estatales, municipales y de la Ciudad de México, o de
entidades financieras del exterior, asi como de sus proveedores.

b. Recibir financiamientos de fondos aportados a fideicomisos constituidos por los
gobiernos federal, estatales y de la Ciudad de México, de conformidad con lo
establecido en las reglas de operacidn que los mismos establezcan;

c. Emitir valores, para su colocacién entre el gran publico inversionista.
d. Constituir depdsitos en instituciones de crédito y entidades financieras del exterior;

e. Realizar operaciones con valores por cuenta propia, con la intermediacién de casas
de bolsa y otros intermediarios del mercado de valores autorizados;
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f. Actuar como intermediarios en la contratacion de seguros documentados,
relacionados con fideicomisos, mandatos, comisiones o representaciones comunes,

g. Actuar como fiduciarias, en los fideicomisos a que se refiere la presente Ley y
participar en mandatos, comisiones mercantiles y representaciones comunes.

h. Proporcionar de manera directa servicios de distribucion de acciones de los fondos
de inversion, de conformidad con lo establecido en la Ley de Fondos de Inversiony
en las disposiciones de cardcter general aplicables a este tipo de operaciones;

i. Adquirir titulos representativos del capital de sociedades mercantiles, incluyendo
aquéllas que les presten servicios complementarios o auxiliares en su
administracién, o en la realizacion de su objeto, asi como de sociedades
inmobiliarias que sean propietarias o administradoras de bienes destinados a sus
oficinas; dichas sociedades deberan ajustarse, en cuanto a los servicios u
operaciones que la Comisidn repute complementarios o auxiliares de las
operaciones que sean propias de la sociedad fiduciaria.

j-  Adquirir los bienes muebles e inmuebles necesarios para la realizacion de su objeto
y enajenarlos cuando corresponda;

k. Dar en arrendamiento sus bienes muebles e inmuebles, cuando concurran
circunstancias que lo justifiquen;

Articulo 113.- La Comisidn autorizard a la sociedad fiduciaria el inicio de operaciones o el cambio
de nivel de operaciones a que se refiere el articulo 86 de esta Ley, cuando acrediten el cumplimiento
de lo siguiente:

I Que las operaciones de que se trate se encuentren expresamente sefaladas en sus
estatutos sociales;

Il. Que cuentan con el capital social minimo pagado que les corresponda conforme a lo
establecido en el articulo 86 de esta Ley, en funcidn de su nivel de operaciones;

M. Que los consejeros, el director general y los directivos que ocupen el cargo con la jerarquia
inmediata inferior a la de éste, cumplen los requisitos establecidos en esta Ley.

V. Que cuentan con la infraestructura y controles internos necesarios para realizar sus
operaciones y otorgar sus servicios, conforme a las disposiciones aplicables, incluso ante el evento
de contratar con terceros la prestacion de servicios necesarios para el desarrollo de su objeto social.

V. Que se encuentran al corriente en el pago de las sanciones impuestas por incumplimiento a
esta Ley que hayan quedado firmes, asi como en el cumplimiento de las observaciones y acciones
correctivas que, en ejercicio de sus funciones hubiere dictado la citada Comisién.

Articulo 114.- La Comision practicard las visitas de inspeccidon que considere necesarias a efecto
de verificar el cumplimiento de los requisitos a que se refieren las fracciones anteriores.
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Articulo 115.- La sociedad fiduciaria de que se trate deberd inscribir en el Registro Publico de
Comercio, para efectos declarativos, la autorizacion que se le haya otorgado para el inicio de
operaciones, a mas tardar a los treinta dias habiles posteriores a que le haya sido notificada.

Articulo 116.- La Secretaria, la Comision y la CONDUSEF, en el ambito de su competencia, estaran
facultadas para proporcionar a las autoridades financieras del exterior toda clase de informacion
que estimen procedente para atender los requerimientos que les formulen, tales como
documentos, constancias, registros, declaraciones y demas evidencias que tales autoridades tengan
en su poder por haberla obtenido en ejercicio de sus facultades.

Articulo 117.- Para efectos de lo previsto en el articulo anterior, las autoridades deberan tener
suscrito un acuerdo de intercambio de informacion con las autoridades financieras del exterior de
gue se trate, en el que se contemple el principio de reciprocidad.

Articulo 118.- La Comision estara facultada para entregar a las autoridades financieras del exterior
la informacién protegida por disposiciones de confidencialidad que obre en su poder por haberla
obtenido en el ejercicio de sus facultades, actuando en coordinacién con otras entidades, personas
o autoridades o bien directamente de otras autoridades.

Articulo 119.- En todo caso, la Comision podra abstenerse de proporcionar la informacion a que
se refiere el articulo anterior, cuando el uso que se le pretenda dar a la misma sea distinto a aquel
para el cual haya sido solicitada, sea contrario al orden publico, a la seguridad nacional o a los
términos convenidos en el acuerdo de intercambio de informacién respectivo.

Articulo 120.- La Secretaria, la Comision y la CONDUSEF deberdn establecer mecanismos de
coordinacion para efectos de la entrega de la informacién a que se refiere el articulo anterior a las
autoridades financieras del exterior.

Articulo 121.- La entrega de informacion que se efectlie en términos del articulo anterior no
implicard transgresion a las disposiciones legales alguna a las obligaciones de reserva,
confidencialidad, secrecia o andlogas que se deban observar conforme a aplicables.

CAPITULO XII. Asociaciones gremiales

Articulo 122.- Las asociaciones gremiales tendran por objeto implementar estandares de conducta
y operacion entre sus miembros a fin de contribuir al sano desarrollo del mercado fiduciario.

Contaran con el referido caracter aquellas asociaciones de intermediarios financieros que tengan la
facultad de actuar como fiduciarios o personas que tengan experiencia en la materia, con mas de 5
afios de actividad, y que en su objeto se establezca la procuracidn de las sanas practicas en materia
de fideicomisos, mandatos, comisiones mercantiles y representaciones comunes.

Articulo 123.- Los organismos autorregulatorios, en funcién del tipo y de las actividades que les
son propias, podran emitir normas relativas a:

I. Losrequisitos de ingreso, exclusion y separacién de los miembros.
Il. Las politicas y lineamientos que deben seguir en la contratacion con la clientela a la cual
presten sus servicios los miembros.
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lll. Certificaciones en términos de lo dispuesto en los articulos 124 y 125 de esta Ley

IV. Larevelacidn de informacidn distinta o adicional a la que derive de esta Ley.

V. Elfortalecimiento de la conducta ética de sus miembros y otras personas vinculadas a éstos.

VI. Las politicas y lineamientos de conducta tendientes a que sus miembros y otras personas
vinculadas a éstos con motivo de un empleo, cargo o comisién, conozcan y se apeguen a la
normativa aplicable, asi como a los sanos usos y practicas del mercado de fiduciario.

VII. Los requisitos de calidad técnica, honorabilidad e historial crediticio satisfactorio aplicables
al personal de sus agremiados.

VIIL. La procuracion de la eficiencia y transparencia en el mercado fiduciario.

IX. El proceso para la adopcién de normas y la verificacidon de su cumplimiento.

X. Las medidas disciplinarias y correctivas que se aplicaran en caso de incumplimiento, asi
como el procedimiento para hacerlas efectivas.

Los organismos autorregulatorios llevaran a cabo evaluaciones periddicas sobre el cumplimiento de
las normas que expidan. Los resultados de dichas evaluaciones deberan informarse a la Comisidn,
dentro de los cinco dias habiles siguientes a la fecha en que sean concluidas, cuando puedan derivar
en infracciones administrativas o delitos, sin perjuicio de las facultades de supervisién que
corresponda ejercer a la propia Comisidn. Asimismo, dichos organismos deberdn llevar un registro
de las medidas correctivas y disciplinarias que apliquen, el cual estara a disposicién de la propia
Comision.

Las normas autorregulatorias que se expidan en términos de lo previsto en este articulo no podran
contravenir lo establecido en la presente Ley.

TiTULO V. Del Registro fiduciario

Articulo 124.- En el Registro fiduciario se inscriben los actos relacionados con fideicomisos,
mandatos, comisiones mercantiles y representaciones comunes.

Articulo 125.- La operacion del Registro estd a cargo de la Secretaria de Economia, y de las
autoridades responsables del Registro Publico de la Propiedad en los estados y en la Ciudad de
México, en términos de esta Ley y de los convenios de coordinacion que se suscriban conforme a lo
dispuesto por el articulo 116 de la Constitucion. Para estos efectos existirdn las oficinas del Registro
en cada entidad federativa que demande el trafico mercantil.

La Secretaria de Economia emitird los lineamientos necesarios para la adecuada operacion del
Registro, que deberdn publicarse en el Diario Oficial de la Federacion.

Articulo 126.- La inscripcion o matricula en el Registro serd obligatoria para todas las instituciones
fiduciarias, fideicomisos, fideicomitentes, fideicomisarios, y delegados fiduciarios, por lo que se
refiere a su constitucién, fusion, escisién, disolucidén.

Articulo 127.- El Registro operard con un programa informatico mediante el cual se realizard la
captura, almacenamiento, custodia, seguridad, consulta, reproduccidn, verificacion, administracién
y transmision de la informacidn registral.

El programa informatico sera establecido por la Secretaria de Economia.
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Dicho programay las bases de datos del Registro, seran propiedad del Gobierno Federal.

La Secretaria de Economia establecera los formatos, que serdn de libre reproduccién, asi como los
datos, requisitos y demas informacién necesaria para llevar a cabo los asientos a que se refiere el
presente capitulo, previo pago de los derechos establecidos por las entidades federativas. Lo
anterior debera publicarse en el Diario Oficial de la Federacion.

Articulo 128.- Los responsables de las oficinas del Registro tendran las atribuciones siguientes:

l.- Aplicar las disposiciones del presente capitulo en el ambito de la entidad federativa
correspondiente;

Il.- Ser depositario de la fe publica registral mercantil, para cuyo ejercicio se auxiliard de los
registradores de la oficina a su cargo;

lll.- Dirigir y coordinar las funciones y actividades de las unidades administrativas a su cargo para
gue cumplan con lo previsto en este Cddigo, el reglamento respectivo y los lineamientos que
emita la Secretaria de Economia;

IV.- Permitir la consulta de los asientos registrales que obren en el Registro, asi como expedir las
certificaciones que le soliciten;

V.- Operar el programa informatico del sistema registral automatizado en la oficina a su cargo,
conforme a lo previsto en este capitulo, el reglamento respectivo y en los lineamientos que emita
la Secretaria de Economia;

VI.- Proporcionar facilidades a la Secretaria de Economia para vigilar la adecuada operacion del
Registro, y

VII.- Las demas que se sefialen en el presente capitulo y su reglamento.

Articulo 129.- Existira un folio electrénico por cada institucién fiduciaria, y por cada fideicomiso,
mandato, comisidn mercantil y representacion comun, en el que se anotardn:

Por cada institucion fiduciaria:

Su nombre, razdn social o titulo.

Tipo de institucion fiduciaria.

La fecha en que deba comenzar o haya comenzado sus operaciones.

El domicilio con especificacion de las sucursales que hubiere establecido.

® oo oo

Los instrumentos en los que se haga constar la constitucion de la sociedad mercantil, asi
como los que contengan su transformacidn, fusién, escision, disolucién y liquidacion.

f.  Para fines estadisticos, el nimero de operaciones que tiene vigentes y el valor de activos
administrados de fideicomisos, mandatos, comisiones mercantiles y representaciones
comun que administre.
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g. Para efectos del comercio y consulta electrénicos, los poderes y nombramientos de
funcionarios de delegados fiduciarios, asi como sus renuncias o revocaciones.
h. El cambio de domicilio, fines, y duracidn.

Il. Por cada fideicomiso, mandato, comisidn mercantil y representacién comun,:

a. Institucidn fiduciaria que actia como fiduciario.
Tipo de institucion fiduciaria.

c. Numero de registro o identificador del fideicomiso, mandato, comisién mercantil y
representacién comun.

d. Sus fideicomitentes, fideicomisarios, mandantes y comitentes y delegados fiduciarios, en
el acto de formalizacidn y sus modificaciones.

e. Lafechaen que deba comenzar o haya comenzado sus operaciones.
El cambio de domicilio, fines, y duracién.

Articulo 130.- El procedimiento para la inscripcion de actos mercantiles en el Registro se sujetara
a las bases siguientes:

I.  Serd automatizado y estara sujeto a plazos maximos de respuesta;
Il. Constara de las fases de:
a. Recepcion fisica o electrdnica de una forma precodificada, acompanada del instrumento

en el que conste el acto a inscribir, pago de los derechos, generacidon de una boleta de
ingreso y del nimero de control progresivo e invariable para cada acto;

b. Analisis de la forma precodificada y la verificacion de la existencia o inexistencia de
antecedentes registrales y, en su caso, preinscripcién de dicha informacién a la base de
datos ubicada en la entidad federativa;

c. Calificacidn, en la que se autorizara en definitiva la inscripcidn en la base de datos mediante
la firma electrdnica del servidor publico competente, con lo cual se generara o adicionara
el folio mercantil electrénico correspondiente, y

d. Emisidn de una boleta de inscripcidon que sera entregada fisica o electronicamente.

La inscripcién de actos que sean enviados por medios electrénicos, con el pago de derechos en linea,
sera inmediata, definitiva y no sera susceptible de calificacién por parte del responsable de oficina
o registrador.

El reglamento del presente capitulo desarrollara el procedimiento registral de acuerdo con las bases
anteriores.

Articulo 131.- La prelacidn entre derechos sobre dos 0 mas actos que se refieran a un mismo folio
mercantil electrénico, se determinara por el numero de control o en su caso por el sello digital de
tiempo que otorgue el Registro, cualquiera que sea la fecha de su constitucién o celebracion.
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Articule 132.- Cuando conforme a la ley, algin acto o contrato deba inscribirse en el Registro
Publico de la Propiedad o en registros especiales para surtir efectos contra terceros, su inscripcion
en dichos registros sera adicional a este.

Las dependencias y organismos responsables de los registros especiales deberdn coordinarse con la
Secretaria de Economia para que las garantias mobiliarias y gravdmenes sobre bienes muebles que
hayan sido inscritos en dichos registros especiales puedan también ser consultados a través del
Registro Unico de Garantias Mobiliarias, en los términos que establezca el reglamento del Registro.

Articulo 133.- Las inscripciones deberan hacerse en la oficina del Registro del domicilio del
comerciante, pero si se trata de bienes raices o derechos reales constituidos sobre ellos, la
inscripcion se hara, ademas, en la oficina correspondiente a la ubicacién de los bienes.

Articulo 134.- Los documentos de procedencia extranjera que se refieran a actos inscribibles
deberan constar previamente en instrumento publico otorgado ante notario o corredor publico,
para su inscripcién en el Registro.

Las sentencias dictadas en el extranjero sélo se registraran cuando medie orden de autoridad
judicial mexicana competente, y de conformidad con las disposiciones internacionales aplicables.

Articulo 135.- Los actos que deban inscribirse de acuerdo con las normas que los regulan, y que
no se registren sélo produciran efectos juridicos entre las partes que lo celebren

Articulo 136.- Los actos que deban inscribirse conforme a las normas que los regulan produciran
efectos juridicos contra terceros desde la fecha y hora de su inscripcidn, sin que puedan afectar su
prelacidn otros actos que también deban inscribirse, ya sean anteriores no registrados.

Articulo 137.- Los particulares podran consultar las bases de datos y, en su caso, solicitar las
certificaciones respectivas, previo pago de los derechos correspondientes.

Las certificaciones se expediran previa solicitud por escrito que debera contener los datos que sean
necesarios para la localizacién de los asientos sobre los que deba versar la certificacidén y, en su caso,
la mencion del folio mercantil electrénico correspondiente.

Cuando la solicitud respectiva haga referencia a actos aun no inscritos, pero ingresados a la oficina
del Registro, las certificaciones se referirdn a los asientos de presentacién y tramite.

La Secretaria de Economia podrd establecer, mediante lineamientos, mecanismos para el tramite y
la expedicidn de certificaciones por medios electrénicos.

Articulo 138.- La Secretaria de Economia podra autorizar el acceso a la base de datos del Registro
a personas que asi lo soliciten y cumplan con los requisitos para ello, en los términos de este
capitulo, el reglamento respectivo y los lineamientos que emita dicha Secretaria, sin que dicha
autorizacién implique en ningun caso inscribir o modificar los asientos registrales, ni la violacién del
secreto fiduciario.
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La Secretaria de Economia expedira los certificados digitales que utilicen las personas autorizadas
para firmar electrénicamente la informacién relacionada con el Registro y demas usuarios;
asimismo, podra reconocer para el mismo fin certificados digitales expedidos por otras autoridades
certificadoras siempre y cuando, a su juicio, presenten el mismo grado de confiabilidad y cumplan
con las medidas de seguridad que al efecto establezca dicha Secretaria.

Articulo 139.- Cuando la autorizacion a que se refiere el articulo anterior se otorgue a notarios o
corredores publicos, dicha autorizacidon permitird, ademas, el envio de informacién por medios
digitales al registro y la remisidon que éste efectue al fedatario publico correspondiente del acuse
gue contenga el nimero de control o sello digital de tiempo a que se refieren esta Ley.

Los notarios y corredores publicos que soliciten dicha autorizacién deberdn otorgar una fianza o
garantia a favor de la Tesoreria de la Federacion y registrarla ante la Secretaria de Economia, para
garantizar los dafios que pudieran ocasionar a los particulares y a dicha Secretaria con motivo de la
operacién del programa informatico y el uso de la informacidn del Registro, por un monto minimo
equivalente a 10 000 veces el salario minimo diario vigente en el Distrito Federal.

En caso de que los notarios o corredores publicos estén obligados por la ley de la materia a
garantizar el ejercicio de sus funciones, sélo otorgardn la fianza o garantia a que se refiere el parrafo
anterior por un monto equivalente a la diferencia entre ésta y la otorgada. Esta garantia podrd
otorgarse de manera solidaria por parte de los colegios o agrupaciones de notarios o corredores
publicos.

Articulo 140.- Los registradores no podran denegar o suspender la inscripcion de los actos que
conforme al reglamento o lineamientos se consideren de registro inmediato. En los demas casos,
tampoco podrdn denegar o suspender la inscripcion de los documentos mercantiles que se les
presenten, salvo cuando:

1. Elacto o contrato que en ellos se contenga no sea de los que deben inscribirse;
Esté en manifiesta contradiccion con los contenidos de los asientos registrales
preexistentes,

3. El documento de que se trate no exprese, o exprese sin claridad suficiente, los datos que
deba contener la inscripcién, o

4. Sila autoridad administrativa o judicial ordena que se registre un instrumento rechazado,
la inscripcidn surtird sus efectos desde su inscripcion.

El registrador suspenderd la inscripcién de los actos a inscribir, siempre que existan defectos u
omisiones que sean subsanables. En todo caso se requerird al interesado para que en el plazo que
determine el reglamento de este capitulo las subsane, en el entendido de que, de no hacerlo, se le
denegara la inscripcion.
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Articulo 141.- La rectificacidn de los asientos en la base de datos por causa de error material o de
concepto, sdlo procede cuando exista discrepancia entre el instrumento donde conste el acto y la
inscripcion.

Se entendera que se comete error material cuando se escriban unas palabras por otras, se omita la
expresion de alguna circunstancia o se equivoquen los nombres propios o las cantidades al copiarlas
del instrumento donde conste el acto, sin cambiar por eso el sentido general de la inscripcidn ni el
de alguno de sus conceptos.

Se entenderd que se comete error de concepto cuando al expresar en la inscripcidn alguno de los
contenidos del instrumento, se altere o varie su sentido porque el responsable de la inscripcién se
hubiere formado un juicio equivocado del mismo, por una errénea calificacién del contrato o acto
en él consignado o por cualquiera otra circunstancia similar.

Articulo 142.- Cuando se trate de errores de concepto, los asientos practicados en los folios del
Registro sdlo podran rectificarse con el consentimiento de todos los interesados en el asiento.

A falta del consentimiento undnime de los interesados, la rectificacién sdlo podra efectuarse por
resolucidn judicial.

El concepto rectificado surtird efectos desde la fecha de su rectificacion, pero guardard su prelacion.

El procedimiento para efectuar la rectificacion en la base de datos lo determinara la Secretaria de
Economia en los lineamientos que al efecto emitan.

TITULO VI. Prohibiciones
Articulo 143.- A la institucion fiduciaria, le estara prohibido:

a) Responder a los fideicomitentes, fideicomisarios, mandantes o comitentes del
incumplimiento de los deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los valores
que se adquieran, salvo que hayan sido adquiridos sin instrucciones y que sean por su culpa, o
garantizar la percepcién de rendimientos por los fondos cuya inversion se les encomiende.

Si al término del fideicomiso, mandato o comisidn constituido para el otorgamiento de créditos,
éstos no hubieren sido liquidados por los deudores, la institucién debera transferirlos al
fideicomitente, fideicomisario, mandantes o comitentes, segln sea el caso, absteniéndose de cubrir
su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comisidn, se insertara en forma notoria lo dispuesto en
este inciso y una declaracién de la institucion fiduciaria en el sentido de que hizo saber
inequivocamente su contenido a las personas de quienes haya recibido bienes o derechos para su
afectacion fiduciaria;

b) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas, en fideicomisos, mandatos vy
comisiones, a través de los cuales se capten, directa o indirectamente, recursos del publico,
mediante cualquier acto causante de pasivo directo o contingente, excepto tratandose de
fideicomisos constituidos por el Gobierno Federal a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito



Propuesta de Ley de Fideicomisos

25 mayo 2016

Publico, y de fideicomisos a través de los cuales se emitan valores que se inscriban en el Registro
Nacional de Valores de conformidad con lo previsto en la Ley del Mercado de Valores;

c) Desempefiar los fideicomisos, mandatos o comisiones, a que se refiere el segundo parrafo
del articulo 88 de la Ley de Fondos de Inversion;

d) Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones, a través de los cuales se evadan
limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes financieras, lo anterior, siempre y cuando no
participen en el acto, proceso y administracidén otra entidad financiera.

e) Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones, destinados al
otorgamiento de créditos, en que la institucidon fiduciaria tenga la facultad discrecional, en el
otorgamiento de los mismos para realizar operaciones en virtud de las cuales resulten o puedan
resultar deudores sus delegados fiduciarios; los miembros del consejo de administracién o consejo
directivo, segln corresponda, tanto propietarios como suplentes, estén o no en funciones; los
empleados y funcionarios de la institucion; los comisarios propietarios o suplentes, estén o no en
funciones; los auditores externos de la institucion; los miembros del comité técnico del fideicomiso
respectivo; los ascendientes o descendientes en primer grado o conyuges de las personas citadas,
las sociedades en cuyas asambleas tengan mayoria dichas personas o las mismas instituciones,
asimismo aquellas personas que el Banco de México determine mediante disposiciones de caracter
general;

f) Administrar fincas rusticas, a menos que hayan recibido la administracion para distribuir el
patrimonio entre herederos, legatarios, asociados o acreedores, o para pagar una obligacién o para
garantizar su cumplimiento con el valor de la misma finca o de sus productos, y sin que en estos
casos la administracion exceda del plazo de dos afios, salvo los casos de fideicomisos a la produccidn
o fideicomisos de garantia,

g) Celebrar fideicomisos que administren sumas de dinero que aporten periédicamente grupos
de consumidores integrados mediante sistemas de comercializacidn, destinados a la adquisicion de
determinados bienes o servicios, de los previstos en la Ley Federal de Proteccion al Consumidor,

h) No podra ser miembro del comité técnico, solo podrd acudir con voz pero sin voto, pero
podra secretario de dicho comité.

i) Recibir dinero en efectivo.
Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, serd nulo.

Articulo 144.- Los actos juridicos que se celebren en contravencién a lo establecido por esta Ley o
por las disposiciones que de ella emanen, con tal caracter y en los demas actos administrativos,
daran lugar a la imposicion de las sanciones administrativas y penales que correspondan, sin que
dichas contravenciones produzcan la nulidad de los actos, en proteccion de terceros de buena fe,
salvo que esta Ley establezca expresamente lo contrario.

Articulo 145.- Las palabras fiduciaria, fideicomiso, mandataria, mandato, comitente, comision,
representante comun u otras que expresen ideas semejantes en cualquier idioma, por las que pueda
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inferirse el ejercicio de la actividad fiduciaria , no podrdn ser usadas en el nombre de personas
morales y establecimientos distintos de las instituciones fiduciarias.

Se exceptua de la aplicacion de lo dispuesto en el pdarrafo anterior a los organismos
autorregulatorios o asociaciones gremiales de las entidades a que se refiere el parrafo anterior.

TITULO VII.  Supervisién y control

Articulo 146.- Con independencia de que la sociedad fiduciaria lleven a cabo las actividades
conforme a lo previsto en esta Ley y en su demas ordenamientos juridicos, deberdn atender las
observaciones que en el ejercicio de sus funciones le dicte la Comision y satisfacer los requisitos del
articulo 90 y 90 Bis de la Ley Instituciones de Crédito y ajustandose a lo establecido en el acto
constitutivo del fideicomiso, mandato, comision o en sus reformas.

Articulo 147.- La inspeccion y vigilancia de la sociedad fiduciaria queda confiada a la Comisidn, la
que tendr3a, en lo que no se oponga a esta Ley, respecto de dichas sociedades, todas las facultades
gue en materia de inspeccién y vigilancia le confiere la Ley de Instituciones de Crédito y sus demds
ordenamientos juridicos, quien la llevara a cabo sujetandose a lo previsto en su ley, en el reglamento
de supervision de dicho organismo y en las demas disposiciones que resulten aplicables.

Articulo 148.- Se entendera para todos los efectos legales como sociedad fiduciaria, a la sociedad
andnima que cuente ademas con el Registro de Prestadores de Servicios Financieros (SIPRES) que
lleva la CONDUSEF, quienes se ajustaran a los requisitos previstos en la presente Ley, perdiendo
dicho registro cuando se ubiquen en alguno de los supuestos de cancelacion comprendidos en la
misma.

Articulo 149.- Sin perjuicio del cumplimiento que a la sociedad fiduciaria le impone la presente
Ley, y demas ordenamientos legales, en términos de las disposiciones de caracter general que emita
la Secretaria, con la previa opinion de la Comisidon, estara obligada, en adiciéon a cumplir con las
demas obligaciones que les resulten aplicables, a:

I Establecer medidas y procedimientos para prevenir y detectar actos, omisiones u
operaciones que pudieran favorecer, prestar ayuda, auxilio o cooperacién de cualquier especie para
la comisidn de los delitos previstos en los articulos 139 6 148 Bis del Codigo Penal Federal o que
pudieran ubicarse en los supuestos del articulo 400 Bis del mismo Cdédigo;

1. Presentar a la Secretaria, por conducto de la Comision, reportes sobre:
a. Los actos, operaciones y servicios que realicen con sus clientes y usuarios.

b. Todo acto, operacién o servicio, que pudiesen ubicarse en el supuesto previsto en la fraccidn
| de este articulo o que, en su caso, pudiesen contravenir o vulnerar la adecuada aplicacién de las
disposiciones sefaladas en la misma, que realice o en el que intervenga algin miembro del consejo
de administracion, administrador, directivo, funcionario, empleados, factor y apoderado.

Ill. Registrar en su contabilidad cada una de las operaciones o actos que celebren con sus clientes o
usuarios, asi como de las operaciones que celebren con instituciones financieras.Los reportes a que
se refiere la fraccidn Il de este articulo, de conformidad con las disposiciones de caracter general
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previstas en el mismo, se elaborardn y presentardn tomando en consideracién, cuando menos, las
modalidades que al efecto estén referidas en dichas disposiciones; las caracteristicas que deban
reunir los actos, operaciones y servicios a que se refiere este articulo para ser reportados, teniendo
en cuenta sus montos, frecuencia y naturaleza, los instrumentos monetarios y financieros con que
se realicen, y las practicas comerciales que se observen en las plazas donde se efectuen; asi como
la periodicidad y los sistemas a través de los cuales habrad de transmitirse la informacién. Los
reportes deberdn referirse cuando menos a operaciones que se definan por las disposiciones de
caracter general como relevantes, internas preocupantes e inusuales.

Asimismo, la Secretaria, en las citadas disposiciones de caracter general, emitird los lineamientos
sobre el procedimiento y criterios que la sociedad fiduciaria, deberan observar respecto de:

a. El adecuado conocimiento de sus clientes y usuarios, para lo cual aquéllas deberdn
considerar los antecedentes, condiciones especificas, actividad econdmica o profesional y las plazas
en que operen;

b. La informacidon y documentacién que dicha sociedad fiduciaria deba recabar para la
celebracidon de las operaciones y servicios que ellas presten y que acrediten plenamente la identidad
de sus clientes;

c. La forma en que la misma sociedad fiduciaria debera resguardar y garantizar la seguridad
de la informacidn y documentacidn relativas a la identificacién de sus clientes y usuarios o quienes
lo hayan sido, asi como la de aquellos actos, operaciones y servicios reportados conforme al
presente articulo;

d. Los términos para proporcionar capacitacion al interior de la sociedad fiduciaria sobre la
materia objeto de este articulo. Las disposiciones de caracter general a que se refiere el presente
articulo sefialaran los términos para su debido cumplimiento;

e. El uso de sistemas automatizados que coadyuven al cumplimiento de las medidas y
procedimientos que se establezcan en las propias disposiciones de caracter general a que se refiere
este articulo, y

f. El establecimiento de aquellas estructuras internas que deban funcionar como areas de
cumplimiento en la materia, al interior de cada sociedad fiduciaria.

La sociedad fiduciaria, en términos de las disposiciones de cardcter general, previstas en el articulo
anterior, deberdn conservar, por al menos diez afios, la informaciéon y documentacién a que se
refiere el inciso c) del parrafo anterior, sin perjuicio de lo establecido en éste u otros ordenamientos
aplicables.

Articulo 150.- La Secretaria estara facultada para requerir y recabar, por conducto de la Comision,
la informacion y documentacién relacionada con los actos, operaciones y servicios a que se refiere
el 149 anterior. La sociedad fiduciaria estard obligada a proporcionar dicha informacion vy
documentacién.

La sociedad fiduciaria debera suspender de forma inmediata la realizacién de actos, operaciones o
servicios con los clientes o usuarios que la Secretaria le informe mediante una lista de personas
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bloqueadas que tendra el caracter de confidencial. La lista de personas bloqueadas tendra la
finalidad de prevenir y detectar actos, omisiones u operaciones que pudieran ubicarse en los
supuestos previstos en los articulos referidos en la fraccién | del articulo 149 de esta Ley.

La obligacién de suspension a que se refiere el parrafo anterior dejara de surtir sus efectos cuando
la Secretaria elimine de la lista de personas bloqueadas al cliente o usuario en cuestion.

La Secretaria establecera, en las disposiciones de caracter general a que se refiere este articulo, los
pardmetros para la determinacidén de la introduccién o eliminacidon de personas en la lista de
personas bloqueadas.

El cumplimiento de las obligaciones sefialadas en este articulo no implicara trasgresién alguna a la
obligacion de confidencialidad legal, ni constituira violacion a las restricciones sobre revelacién de
informacidn establecidas por via contractual.

Las disposiciones de caracter general a que se refiere este articulo deberan ser observadas por la
sociedad fiduciaria, asi como por los miembros del consejo de administracién, administradores,
directivos, funcionarios, empleados, factores y apoderados respectivos, por lo cual, tanto las
sociedades como las personas mencionadas seran responsables del estricto cumplimiento de las
obligaciones que mediante dichas disposiciones se establezcan.

La violacidn a las disposiciones a que se refiere este articulo serd sancionada por la Comision
conforme al procedimiento previsto en las disposiciones legales aplicables y demas ordenamientos
juridicos, con multa equivalente del diez por ciento al cien por ciento del monto del acto, operacion
o servicio que se realice con un cliente o usuario que se haya informado que se encuentra en la lista
de personas bloqueadas a que se refiere este articulo.

Articulo 151.- Las sanciones a que se refiere el articulo anterior podran ser impuestas a la sociedad
fiduciaria, asi como a sus miembros del consejo de administracién, administradores, directivos,
delegados fiduciarios, funcionarios, empleados, factores y apoderados respectivos, asi como a las
personas fisicas y morales que, en razén de sus actos, hayan ocasionado o intervenido para que
dichas entidades financieras incurran en la irregularidad o resulten responsables de la misma.

Articulo 152.- La Comision tendra la facultad de supervisar, vigilar e inspeccionar el cumplimiento
y observancia de lo dispuesto en el articulo 150 de esta Ley, asi como por las disposiciones de
cardacter general que emita la Secretaria en términos del mismo.

Articulo 153.- Asimismo, la Comisién podra ordenar a la sociedad fiduciaria que suspenda o
cancele los contratos que tengan celebrados con dichas personas y se abstengan de realizar nuevas
operaciones, cuando presuma que se encuentran violando lo previsto en los articulos 147 y 148 o
las disposiciones de cardcter general que de éste emanen.

Articulo 154.- Los servidores publicos de la Secretaria y de la Comisidn, sociedad fiduciaria, sus
miembros del consejo de administracion, administradores, directivos, delegados fiduciarios,
funcionarios, empleados, factores y apoderados, deberan abstenerse de dar noticia de los reportes
y demas documentacién e informacién a que se refiere este articulo, a personas o autoridades
distintas a las facultadas expresamente en los ordenamientos relativos para requerir, recibir o
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conservar tal documentacion e informacidn. La violacidn a estas obligaciones sera sancionada en los
términos de las leyes correspondientes.

TITULO VIII.  Sanciones y delito

CAPITULO XIll. Sanciones

Articulo 155.- Cuando la institucidn fiduciaria, al ser requerida, no rinda las cuentas de su gestion
dentro de un plazo de ciento ochenta dias habiles, o cuando sea declarada por sentencia
ejecutoriada, culpable de las pérdidas o menoscabo que sufran los bienes dados en fideicomiso o
responsable de esas pérdidas o menoscabo por negligencia grave, procedera su remocién como
fiduciaria.

Articulo 156.- Las acciones para pedir cuentas, para exigir la responsabilidad de la institucién
fiduciaria y para pedir la remocién corresponderd al o los fideicomitentes, fideicomisarios, mandate,
comitente o a sus representantes legales, en cualquier caso, en la medida de sus intereses, y a falta
de aquéllos, al Ministerio Publico.

En caso de renuncia o remocién, se estard a lo dispuesto en el parrafo final del articulo
correspondiente.

Articulo 157.- La Comisién y la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, segin corresponda,
podran suspender, por un periodo no menor a ciento ochenta dias, la contratacién de nuevas
operaciones de fideicomisos, a las entidades que sean condenadas a pagar en mas de una ocasién
las indemnizaciones por actos de mala fe o en exceso de las facultades que le corresponden para le
ejecucion de los fideicomisos por virtud del acto constitutivo o de la ley, que realicen en perjuicio
de los fideicomitentes o fideicomisarios.

Articulo 158.- La Comision y la CONDUSEF, asi como el Instituto para la Proteccidon al Ahorro
Bancario, en el ambito de sus respectivas competencias, en la imposicién de sanciones de caracter
administrativo a que se refiere esta Ley, se sujetardn a lo siguiente:

I Se otorgara audiencia al presunto infractor, quien, en un plazo de diez dias habiles contado
a partir del dia habil siguiente a aquel en que surta efectos la notificacion correspondiente, debera
manifestar por escrito lo que a su interés convenga, ofrecer pruebas y formular alegatos. La
Comisidn y la CONDUSEF, asi como el Instituto para la Proteccidn al Ahorro Bancario, a peticién de
parte, podran ampliar por una sola ocasion el plazo a que se refiere esta fraccion, hasta por el mismo
lapso, para lo cual considerara las circunstancias particulares del caso. La notificacidn surtira efectos
al dia habil siguiente a aquel en que se practique.

Il En caso de que el presunto infractor no hiciere uso del derecho de audiencia a que se refiere
la fraccién anterior dentro del plazo concedido o bien, habiéndolo ejercido no lograre desvanecer
las imputaciones vertidas en su contra, se tendran por acreditadas las infracciones imputadas y se
procederd a la imposicién de la sancién administrativa correspondiente.

1l Para la imposicién de sanciones se tomara en cuenta, en su caso, lo siguiente:
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a) El impacto a terceros o al sistema financiero mexicano que haya producido o pueda producir
la infraccion;

b) La reincidencia, las causas que la originaron y, en su caso, las acciones correctivas aplicadas
por el presunto infractor. Se considerara reincidente al que haya incurrido en una infracciéon que
haya sido sancionada y, en adicién a aquella, cometa la misma infraccién, dentro de los dos afios
inmediatos siguientes a la fecha en que haya quedado firme la resolucién correspondiente.

La reincidencia se podrd sancionar con multa cuyo importe sea equivalente hasta el doble de la
prevista originalmente;

c) La cuantia de la operacion;

d) La condicién econdmica del infractor a efecto de que la sancién no sea excesiva, y

e) La naturaleza de la infraccidon cometida.

V. Tratdndose de conductas calificadas por esta Ley como graves, en adicién a lo establecido

en la fraccién Il de este articulo, podran tomar en cuenta cualquiera de los aspectos siguientes:

a) El monto del quebranto o perjuicio patrimonial causado;
b) El lucro obtenido;
c) La falta de honorabilidad, por parte del infractor, de conformidad con esta Ley vy las

disposiciones de cardcter general que de ella emanen;
d) La negligencia inexcusable o dolo con que se hubiere actuado;

e) Que la conducta infractora a que se refiere el proceso administrativo pueda ser constitutiva
de un delito, o

f) Las demas circunstancias que la Comisidn y la CONDUSEF, asi como el Instituto para la
Proteccion al Ahorro Bancario estimen aplicables para tales efectos.

Las infracciones a esta Ley o a las disposiciones que sean emitidas con base en ésta por la Secretaria
o la Comisidn seran sancionadas con multa administrativa que impondra la citada Comisién, a razén
de dias de salario minimo general vigente para el Distrito Federal, conforme a lo siguiente:

l. Multa de 2,000 a 5,000 dias de salario:

a) A los fideicomisos publicos constituidos por el Gobierno Federal para el fomento
econdmico, asi como a las personas a que se refieren los articulos 71, 89 y 90 de esta Ley, que no
proporcionen dentro de los plazos establecidos para tal efecto, la informacion o documentacién a
que se refiere esta Ley o las disposiciones que emanan de ella, asi como por omitir proporcionar la
requerida por la Secretaria o por la Comision.
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b) A las instituciones fiduciarias que no proporcionen dentro de los plazos establecidos para
tal efecto, la informacién o documentacién a que se refiere esta Ley o las disposiciones que emanan
de ella, asi como por omitir proporcionar la requerida por la Secretaria o por la Comision.

1. Multa de 10,000 a 50,000 dias de salario:

a) A las instituciones fiduciarias y demas personas reguladas por esta Ley que se opongan u
obstaculicen el ejercicio de las facultades que ésta y otras disposiciones aplicables le confieren a la
Secretaria o a la Comision. No se entendera como obstaculizacién el hacer valer los recursos de
defensa que la ley prevé y en cualquier caso, previo a la sancidn, se deberd oir al presunto infractor.

b) A las instituciones fiduciarias que no den cumplimiento a las acciones preventivas y
correctivas ordenadas por la Comisidn, en el ejercicio de sus atribuciones en materia de inspeccion
y vigilancia.

c) A las instituciones fiduciarias que proporcionen en forma dolosa, informacidn falsa,
imprecisa o incompleta a las autoridades financieras, que tenga como consecuencia que no se
refleje su verdadera situacion financiera, administrativa, econdmica, operacional o juridica, siempre
y cuando se compruebe que el director general o algin miembro del consejo de administracién de
la institucidn correspondiente tuvo conocimiento de tal acto.

Articulo 159.- Las infracciones que consistan en realizar operaciones prohibidas o no autorizadas,
conforme a esta Ley y las disposiciones que emanan de ella, serdn sancionadas con multa que
impondra la Comisién a las instituciones fiduciarias, asi como a las personas a que se refieren los
articulos 70, 45-A, fracciones | y Ill y 89 de la Ley de Instituciones de Crédito, de acuerdo a lo
siguiente:

I.  Multa del equivalente del 1% hasta el 4% del importe de la operacidn de que se trate o, en caso
de que no se pueda determinar el monto de la operacion, de 20,000 a 100,000 dias de salario,
a las instituciones fiduciarias que contravengan lo dispuesto en el inciso f del articulo 143de
esta Ley o las disposiciones de cardcter general que de tales preceptos emanen, segun se trate.

II.  Multa del 5% hasta el 15% del importe de la operacién de que se trate, o en caso de que no se
pueda determinar el monto de la operacién, de 30,000 a 100,000 dias de salario, a las
instituciones fiduciarias que contravengan lo dispuesto por los incisos a, b, c, d, e del articulo
143 de esta Ley, o las disposiciones de caracter general que de tales preceptos emanen, segin
se trate.

CAPITULO XIV. De los delitos

Articulo 160.- Al que teniendo la posesion material de los bienes objeto de un fideicomiso retenga
indebidamente, no entregue cuando se le solicite la posesidn, transmita, grave o afecte la posesion
de los mismos, en términos distintos a los previstos en la Ley; sustraiga sus componentes o los
desgaste fuera de su uso normal; o por alguna razén disminuya intencionalmente el valor de los
mismos, se le sancionara con prisidén de cinco a doce afios y multa de mil veces el salario minimo
general diario vigente en el Distrito Federal, cuando el monto de la garantia no exceda del
equivalente a doscientas veces de dicho salario.
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Lo establecido en el presente articulo no aplicara a los miembros del consejo de administracién, asi
como los directivos, empleados, delegados fiduciarios, quienes desempefien cargos o comisiones
en la institucién fiduciaria donde se encuentre el fideicomiso.

Articulo 161.- Seran sancionados con prision de dos a cinco afios, a los miembros del consejo de
administracién, asi como los directivos, empleados, apoderados legales, delegados fiduciarios o
quienes desempefiien cargos o comisiones en un institucion fiduciaria, que dispongan para si o para
un tercero del patrimonio de un fideicomiso, para fines distintos a los establecidos en el contrato
de fideicomiso, causandole con ello un dafio patrimonial al fideicomiso en beneficio econémico
propio, y sea directamente o a través de interpdsita persona o a favor de un tercero.

Articulo 162.- Seran sancionados con prisidn de dos a cinco afios a los miembros del consejo de
administracién, asi como los directivos, empleados, apoderados legales, delegados fiduciarios o
guienes desempeiien cargos o comisiones en una institucién fiduciaria, cuando incurran en la
conducta de realizar operaciones ilicitas o prohibidas por la Ley que resulten en dafo patrimonial a
la institucion fiduciaria de que se trate en beneficio econdmico propio, ya sea directamente o a
través de interpdsita persona.

Articulo 163.- Serdn sancionados con prision de dos a cinco afios, los miembros del consejo de
administracién, asi como los directivos, empleados, apoderados legales, delegados fiduciarios,
quienes desempefien cargos o comisiones en un institucién fiduciaria, o auditores externos de una
institucion fiduciaria, fideicomitentes, o fideicomisarios, que cometan cualquiera de las siguientes
conductas:

I.  Omitan registrar en la contabilidad las operaciones efectuadas o alteren los registros contables
o aumenten o disminuyan artificialmente los activos, pasivos, cuentas de orden, capital o
resultados de las citadas entidades, para ocultar la verdadera naturaleza de las operaciones
realizadas o su registro contable.

Il. Inscriban u ordenen que se inscriban datos falsos en la contabilidad, o bien, proporcionen datos
falsos en los documentos, informes, dictdmenes, opiniones, estudios o calificacion crediticia,
gue deban presentarse a la Comisidon en cumplimiento de lo previsto en esta Ley.

Ill. Destruyan u ordenen que se destruyan total o parcialmente, los sistemas o registros contables
o la documentacion soporte que dé origen a los asientos contables respectivos, con anterioridad
al vencimiento de los plazos legales de conservacidn y con el propdsito de ocultar su registro.

IV. Destruyan u ordenen que se destruyan total o parcialmente, informacién, documentos o
archivos, incluso electrénicos, con el propdsito de impedir u obstruir los actos de supervisién de
la Comision.

V. Destruyan u ordenen se destruyan total o parcialmente, informaciéon, documentos o archivos,
incluso electrénicos, con el propdsito de manipular u ocultar de quienes tengan interés juridico
en conocer los datos o informacién relevante del fideicomiso, que de haberse conocido se
hubiere evitado una afectacién de hecho o de derecho del fideicomiso, de sus fideicomitentes,
fideicomisarios o de terceros.
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VI. Presenten a la Comisidn documentos o informacidn falsa o alterada con el objeto de ocultar su
verdadero contenido o contexto, o bien, asienten o declaren ante ésta hechos falsos.

Articulo 164.- Serd sancionado con prisidon de seis meses a dos afios, todo aquél que, sin
consentimiento del titular, sustraiga o utilice las claves de acceso al sistema de la institucion
fiduciaria, para obtener un beneficio para si o para un tercero. La sancion prevista en este articulo
sera independiente de la que corresponda por la comision de otro u otros delitos previstos en este
capitulo o en otras leyes aplicables.

Articulo 165.- Los delitos previstos en esta Ley se perseguiran a peticidon de la Secretaria, previa
opinidn de la Comisién o en cuyo caso las victimas, ofendidos o los titulares de las cuentas de que
se traten, también podran formular directamente la querella.

Articulo 166.- Los delitos contenidos en esta Ley s6lo admitirdn consumacion dolosa. La accién
penal en los delitos a que se refiere esta Ley prescribirdn en un afio contado a partir del dia en que
la Secretaria o persona con interés juridico y afectacion patrimonial tenga conocimiento del delito
y del probable responsable, y si no tienen ese conocimiento, en cinco afios que se computaran a
partir de la fecha de la comisién del delito.

Articulo 167.- Las penas previstas en esta Ley, se reduciran a un tercio cuando se acredite haber
reparado el dafio o haber resarcido el perjuicio ocasionado.

Articulo 168.- En lo no contemplado en esta Ley en materia de delitos, se estard a lo dispuesto en
el Cadigo Penal Federal y Cédigo Federal de Procedimientos Penales.

TITULO IX. Disposiciones transitorias
[Por desarrollar

e Transformacién de Intermediarios a Sociedades Fiduciarias.

e Aceptacion de Asociaciones Gremiales

e Tiempo para establecer el Registro Fiduciario

e Tiempo para registrar los fideicomisos vigentes

e Las infracciones y delitos cometidos con anterioridad a la fecha de entrada en vigor del
presente Decreto, se sancionaran conforme a la ley vigente al momento de cometerse las
citadas infracciones o delitos.

e En los procedimientos administrativos que se encuentren en tramite, el interesado podra
optar por su continuacion conforme al procedimiento vigente durante su iniciacién o por la
aplicacion de las disposiciones aplicables a los procedimientos administrativos que se
estipulan mediante el presente Decreto.]

Ciudad de México, México,a __ de de 2016.
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i Wikipedia para micromecenaje.



